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5 октября 2015 г. 

На этой неделе мы не ожидаем сильных колебаний курса национальной 
валюты. Курс доллара при этом будет находиться в диапазоне 65,0-66,5 
руб. за долл. 
Мы полагаем, что в конце текущей недели пара EUR/USD будет 
находиться в диапазоне 1,1х-1,13х. 

Алексей Егоров 
egorovav@psbank.ru 

 

 

Глобальный валютный рынок 

Данные с рынка труда США не оправдали надежд аналитиков. 

Ключевым событием прошлой недели для глобального валютного рынка 
можно было назвать пятничную публикацию данных с рынка труда США. 
Следует отметить, что в первой половине недели участники рынка 
находились в ожидании пятничной статистки, что существенно сократило 
активность на рынке. Пара EUR/USD при этом находилась в диапазоне 1,11х-
1,13х.  
Примечательно, что большинство участников рынка склонялись к тому, что 
в пятницу будут представлены сильные данные с рынка труда, что усилит 
ожидания относительно ужесточение монетарной политик ФРС США.  
Тем не менее, представленные данные с рынка труда США были расценены 
участниками рынка как слабые, а также как дающие надежды на то, что 
ставки в США не будут повышены в текущем году. Так, количество вновь 
созданных рабочих мест вне сельского хозяйства составило 142 тыс. против 
ожиданий - более 200 тыс. Кроме того были пересмотрены в сторону 
ухудшения данные, представленные месяцем ранее.   
Реакция рынка была весьма агрессивной – пара EUR/USD достигла уровня 
1,131х. 
 
Мы полагаем, что в конце текущей недели пара EUR/USD будет 
находиться в диапазоне 1,1х-1,13х. 
   

На этой недели мы полагаем, что пара EUR/USD будет находиться в 
диапазоне 1,1х-1,13х. При этом отсутствие уверенности в том, что после 
публикации слабых данных с рынка труда США ФРС начнет ужесточать 
монетарную политику, может оказать довольно весомую поддержку 
американской валюте, которая к концу недели может приблизиться к 
нижней границе обозначенного нами диапазона. 
 

Локальный валютный рынок 

Налоговые выплаты, а также стабильность нефтяных котировок 
позволили рублю укрепиться.  
 

Минувшая неделя на локальном валютном рынке началась весьма 
позитивно для рубля. Ожидания, связанные с выступлением президента 
России на генассамблее ООН, формировали у участников рынка весьма 
позитивные ожидания. Кроме того, поддержку рублю оказывал фактор 
продажи валюты экспортерами, которые продолжали продавать валюту под 
предстоящую уплату налога на прибыль. При этом можно отметить, что с 
завершением налогового периода продажи валюты со стороны экспортеров 
сохранились. В первой половине прошлой недели рубль 
продемонстрировал довольно сильные результаты, попытавшись 
укрепиться ниже уровня 65 руб. по отношению к доллару. Тем не менее, 
пятничная коррекция на сырьевых площадках стала поводом для новой 
волны ослабления национальной валюты, что лишь отразило сильную связь 
между котировками нефти и курсом рубля. Стоимость USD по итогам 
недели составила 66,37 руб.  

 

EUR/USD 

 

Источник: данные Reuters 

 
 

 

Динамика валют стран, зависимых от цен на 
энергоресурсы, и ЕМ за неделю, % 

 

Источник: данные Reuters 

 
Динамика цен на нефть Brent, usd за барр. 

 

Источник: данные Reuters 
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На этой неделе мы не ожидаем сильных колебаний курса национальной 
валюты. Курс доллара при этом будет находиться в диапазоне 65,0-66,5 
руб. за долл. 
  
Начало новой недели на локальном валютном рынке совпало с началом 
восстановлением котировки нефти на сырьевых площадках, что позволило 
рублю вновь вернуться к уровню 65 руб. по отношению к доллару. Можно 
отметить, что  в настоящий момент складывающийся новостной фон можно 
назвать нейтральным, что вкупе с завершением налогового периода сулит 
для рубля дрейфование в плотной связке с нефтяными котировками.  

Мы полагаем, что на этой недели котировки нефти продолжат 
демонстрировать нахождение в диапазоне 48-50 долл. за барр., что в свою 
очередь задает для рубля предпосылки нахождения в зоне 65,0-66,5 руб. по 
отношению к доллару. В тоже время, мы не исключаем, что в случае 
агрессивного роста котировок нефти рубль может приблизиться к уровню 
64 руб. по отношению к доллару, однако вряд ли там удержится. 

 

Стоимость бивалютной корзины 

 

Источник: данные Reuters 

Курс доллара к рублю 

 

Источник: данные Reuters 
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