
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Еженедельный обзор 
валютного рынка 

Валютный рынок   

7 июля 2014 г. 

На этой неделе участники глобального валютного рынка, вероятнее 
всего, будут переоценивать события произошедшие неделей ранее. 
Отсутствие публикаций важных новостей вряд ли принципиально 
изменит настрой рынка. Тем не менее, понедельничные торги показали 
готовность инвесторов вернуть пару EUR/USD на более высокие уровни с 
текущего 1,36х. Мы полагаем, что на этой недели соотношение между 
долларом и евро будет находиться в диапазоне 1,356-1,363х, отражая 
нейтральный настрой рынка. 
На локальном валютном рынке мы ожидаем увидеть консолидацию курса 
рубля на достигнутых уровнях. При этом если Россия воздержится от 
комментариев ситуации на Юго-востоке Украины, можно будет 
рассчитывать на восстановление позиций рубля к доллару до уровня 
34,20 руб. 

Алексей Егоров 
egorovav@psbank.ru 

 

 

Глобальный валютный рынок 

Пара EUR/USD демонстрировавшая рост, после публикации ВВП США за 
первый квартал, на прошлой неделе сильно скорректировалась после 
выхода данных с рынка труда США. Ожидания рынка относительно 
возможного сохранения мягкой монетарной политики ФРС вновь были 
переосмыслены.  
 

Минувшая неделя на глобальном валютном рынке началась в том же ключе, 
что и предшествующая ей неделя. Европейская валюты, вопреки 
фундаментальным факторам продолжала демонстрировать укрепление 
относительно доллара. При этом пик укрепления пришелся на открытие 
американской сессии понедельник, когда пара EUR/USD выросла с отметки 
1,3656х до уровня 1,3697х. Следует отметить, что подобное движение было 
частично реализовано за счет отложенной реакции на публикацию данных 
из ЕС. Напомним, что 30 июня были представлены слабые данные об 
объемах розничных продаж в Германии, а также сохраняющиеся низкий 
уровень роста индекса потребительских цент. 
 
Тем не менее, паре EUR/USD было так и не суждено преодолеть отметку 
1,37х. Ключевыми событиями минувшей недели были два события- 
публикация данных с рынка труда США, а также решение ЕЦБ относительно 
ключевой ставки.  
 
Во вторник агентством ADP были представлены данные о количестве вновь 
созданных рабочих мест вне сельского хозяйства за июнь -281 тыс., что 
является максимальным значением с января 2012 года. Тем не менее, на 
рынке можно было наблюдать весьма скромный эффект. Инвесторы 
предпочли дождаться данных от Министерства труда, публикация которых 
была перенесена с пятницы на четверг. Отметим, что как правило, цифры от 
ADP и Министерства труда не сильно коррелируют и, зачастую, показывают 
контртренд.  
Данные от Министерства труда оказались, также, весьма позитивными, 
затмив все остальные события на рынке, в частности решение ЕЦБ, а также 
последующую пресс-конференцию М. Драги.  
Так количество вновь созданных рабочих мест в вне сельского хозяйства 
составило 288 тыс., а уровень безработицы 6,1%. Подобного рода цифры, 
стали поводом для изменения отношения инвесторов к доллару. Если еще 
неделей ранее слабые данные о ВВП США за первый квартал, 
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Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 
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сформировали идею возможного смягчения ястребиной риторики со 
стороны ФРС, то теперь, напротив, появились опасения ускорения процесса 
сворачивания программ количественного смягчения, а также приближение 
сроков повышения ключевой ставки. 
Озвученные планы ЕЦБ относительно программ LTRO, а также 
предварительная оценка смягчения монетарных условий не вызвали особой 
реакции рынка, так как находились в тени статистики из США. 
Публикация подобных данных и последующая реакция рынка оказали 
сильнейшую поддержку доллару, и усилило давление на евро. По итогам 
недели пара EUR/USD опустилась ниже отметки 1,36х. 
 
 

На этой неделе инвесторы, вероятнее всего, будут переоценивать 
события произошедшие неделей ранее. Отсутствие публикаций важных 
новостей вряд ли принципиально изменит настрой рынка. Тем не менее, 
понедельничные торги показали готовность инвесторов вернуть пару 
EUR/USD на более высокие уровни с текущего 1,36х. Мы полагаем, что на 
этой недели соотношение между долларом и евро будет находиться в 
диапазоне 1,356-1,363х, отражая нейтральный настрой рынка.  
 

Текущая неделя на глобальном валютном рынке должна пройти без особых 
потрясений. Вряд ли рынок отреагирует на публикации макростатистики 
столь же агрессивно как на данные с рынка труда США. Тем не менее, 
представленные цифры о сокращении объемов промышленного 
производства в Германии замедлили ослабление евро. Подобная реакция 
рынка выглядит довольно иррационально. Слабые экономические данные 
из ЕС, напротив должны оказывать давление на евро, ввиду ожиданий 
введении новых стимулирующих мер со стороны ЕЦБ. Не исключено, что 
рынки на этой недели будут пытаться отыгрывать сильную коррекцию пары 
EUR/USD на прошлой неделе. Тем не менее, вряд ли потенциала хватит для 
возвращения соотношения доллара к евро на уровень 1,365х.  
На этой неделе будет публикация протокола предыдущего заседания ФРС 
США, мы полагаем, что не следует рассчитывать на сильную реакцию рынка. 
Публикация данных о торговых балансах Германии и Франции также не 
должна привлечь внимание инвесторов. На этом фоне мы ожидаем 
сохранение пары EUR/USD на уровне 1,36х., при этом мы допускаем, что 
инвесторы все же предпримут попытки выкупить пару до уровня 1,365х. 
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Локальный валютный рынок 

Окончание налогового периода, усиление военной активности на Юго-
востоке Украины, а также сильные движения на глобальном валютном 
рынке стали поводом для ослабления рублю. 
 

На протяжении вей минувшей недели локальный валютный рынок отражал 
довольно сильное давление на национальную валюту. Очередное усиление 
геополитических рисков, а также окончание налогового периода стали 
одним из поводов для ослабления рубля. Тем не менее, довольно сильно 
укрепление национальной валюты, которое можно было наблюдать на 
протяжении второй половины июня, рано или поздно все же должны были 
перейти в коррекцию.  
Следует отметить, наибольшее ослабление рубля, на прошлой неделе, 
наблюдалось во вторник и среду. Подобная реакция инвесторов была 
обусловлена сильными движениями на глобальных валютных площадках 
наступившее после публикации данных с рынка труда США.  
Можно отметить, что как и ранее нефтяные котировки не оказывают 
сильного влияния отношение инвесторов к рублю. Снижение стоимости 
черного золота марки Brent со 115 долл. за барр. до 111 долл. за барр. не 
оказали существенного влияния на позиции рубля.  
Примечательно, что еще в начале прошлой недели ЕС перенес решение о 
санкциях в отношении России, что не сняло опасений инвесторов. ПО 
итогам недели курс доллара достиг отметки 34,48 руб., а стоимость 
бивалютной корзины 40,03 руб.  
  
 

На этой недели на локальном валютном рынке мы ожидаем увидеть 
консолидацию на достигнутых уровнях. При этом если Россия 
воздержится от комментариев  ситуации на Юго-востоке Украины, можно 
будет рассчитывать на восстановление позиций рубля к доллару до 
уровня 34,20 руб. 
 

Текущая неделя началась с ослабления рубля. При этом на рынке 
поддерживаться невысокий уровень ликвидности. Напомним, что в пятницу 
на глобальных площадках отсутствовали американские участники, 
праздновавшие день благодарения, что лишило локальный рынок 
ориентира.  
Не исключено, что остатки валютной выручки экспортеров могут оказать 
рублю поддержку. Кроме того, перенесенное с прошлой недели решение 
относительно санкций со стороны ЕС в отношении России вряд ли окажется 
чем-то существенным.  
Дополнительную поддержку рублю может оказать и сокращение рублевой 
ликвидности в банковской системе. Так, уровень остатков на корсчетах и 
депозитах составил меньше 1 трлн руб. В подобных условиях следует 
рассчитывать на рост ставок МБК.  
Мы полагаем, что все же решающим фактором для локальных участников 
будет ситуация на Украине. В случае если Россия воздержится от 
комментариев в отношение усиления военной активности на Юго-востоке 
Украины, можно будет рассчитывать на консолидацию рубля и даже на 
возобновление тренда на усиление позиций. По итогам недели мы ожидаем 
восстановление позиций рубля к уровню 34,20 руб.  
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Границы валютного коридора ЦБ 

 

Источник: данные Reuters 

Курс доллара к рублю 
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тому, что фактические результаты будут существенно отличаться от прогнозов и выводов, содержащихся в настоящем обзоре, включая, в 
частности, общие экономические условия, конкурентную среду, риски, связанные с осуществлением деятельности в Российской Федерации, 
стремительные технологические и рыночные изменения в отраслях, в которых действуют соответствующие эмитенты ценных бумаг, а также 
многие другие риски. ОАО «Промсвязьбанк», его руководство и сотрудники не несут ответственности за инвестиционные решения получателей 
настоящего обзора, основанные на информации, содержащейся в нем, за прямые или косвенные потери и/или ущерб, возникшие в результате 
использования получателем настоящего обзора информации или какой-либо ее части при совершении операций с ценными бумагами и иными 
финансовыми инструментами. Прежде чем принять решение о приобретении ценных бумаг, потенциальный инвестор должен самостоятельно 
изучить и проанализировать все риски, связанные с такими инвестициями. Использование информации, представленной в настоящем обзоре, 
осуществляется потенциальным инвестором на свой собственный страх и риск.  
Если прямо не указано обратное, настоящий обзор предназначен только для лиц, являющихся допустимыми получателями данного обзора в той 
юрисдикции, в которой находится или к которой принадлежит получатель обзора, и которые могут получать данный отчет без того, чтобы 
распространение данного отчета таким лицам нарушало или не соответствовало законодательным и регуляторным требованиям указанной 
юрисдикции. Соответственно, каждый получатель данного обзора вправе использовать обзор только в случае, если он является допустимым 
получателем. 


