
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Еженедельный обзор 
валютного рынка 

Валютный рынок  

10 ноября 2014 г. 

В фокусе внимания глобальных инвесторов – данные о ВВП стран ЕС, а 
также данные о розничных продажах США. При этом у пары EUR/USD 
есть все шансы вернуться к отметке 1,26х. 
Отмена границ операционного интервала, а также отказ от участия в 
валютных торгах Банком России может спровоцировать волатильность на 
валютном рынке. Тем не менее в отсутствие негативных новостей с юго-
востока Украины к концу недели курс доллара при сохранении текущего 
настроя на рынке может приблизиться к уровню 44 руб. 

Алексей Егоров 
egorovav@psbank.ru 

 

 

Глобальный валютный рынок 

Готовность ЕЦБ продолжить стимулирование экономики оказала 
давление на евро. 
 
Ключевыми событиями прошлой недели для участников глобального 
валютного рынка были заседание ЕЦБ и публикация данных с рынка труда 
США. 
Следует отметить, что от европейского регулятора участники рынка ждали 
очередных устных интервенций, а также заявлений о готовности расширить 
баланс.  
Фактически глобальные инвесторы на пресс-конференции услышали то, что 
и ожидали. На этом фоне позиции европейской валюты по отношению к 
доллару вновь ослабли. Пара EUR/USD при этом опустилась ниже отметки  
1,24х, после чего можно было наблюдать небольшую стабилизацию на этом 
уровне.  
Новая статистика с рынка труда США вновь указала на сильное состояние 
экономики США. Тем не менее участники рынка воспользовались данной 
публикацией для фиксации открытых длинных позиций в долларе.  По 
итогам недели соотношение между долларом и евро составило 1,2458х. 
    
В фокусе внимания глобальных инвесторов – данные о ВВП стран ЕС, а 
также данные о розничных продажах США. При этом у пары EUR/USD 
есть все шансы вернуться к отметке 1,26х.  
   

На этой неделе ключевыми данными в фокусе внимания инвесторов  
являются предварительные индексы ВВП стран ЕС, а также статистика по 
розничным продажам в США.  
При этом сильное укрепление позиций доллара в конце прошлой недели на 
заявлениях главы ЕЦБ, вероятнее всего, будет частично отыграно 
участниками.  
Также в пятницу будут представлены данные об инфляции в ЕС, которые 
могут лишь подтвердить сохраняющиеся признаки дефляции в регионе, что 
лишь усилит ожидания относительно дополнительных стимулов со стороны 
ЕЦБ. 
Тем не менее, на наш взгляд, у пары EUR/USD есть все шансы вернуться к 
отметке 1,26х.  
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Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 
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 Локальный валютный рынок 

Волатильность, новые антирекорды рубля и другие события прошлой 
недели на локальном валютном рынке. 
 

Несмотря на то, что минувшая неделя выдалась относительно короткой, 
волатильность торгов на локальном валютном рынке при этом была 
максимальной за последнее время. 
Следует отметить, что еще 31 октября ЦБ принял решение о повышении 
ключевой ставки на 150 б.п., однако это не оказало должной поддержки 
рублю.  
Участники рынка находились в ожидании, что регулятор объявит об уходе с 
валютного рынка в рамках реализации стратегии по переходу к 
инфляционному таргетированию. Однако подобное решение было 
представлено лишь на прошлой неделе, что спровоцировало резкое 
ослабление рубля.  
Так, в настоящий момент ЦБ в случае выхода курса рубля, а также 
нахождения его за пределами границ операционного интервала будет 
продавать максимум 350 млн долл. Тем не менее в случае необходимости 
регулятор может прибегать к дополнительным интервенциям.  
Курс доллара уже к пятнице достиг отметки 48,60 руб., а стоимость 
бивалютной корзины – 53,84 руб., что является исторически максимальным 
значением.  
При этом информация о том, что ЦБ в обмен на продажи валюты готов 
предоставлять её взаймы – проводить аукционы валютного РЕПО сроком на 
1 год и ставкой Libor + 150 б.п. – не оказала существенного влияния на ход 
торгов. Тем не менее в будущем это может существенно снизить 
фундаментальный спрос на валюту со стороны участников, у которых 
существует необходимость совершать выплаты по внешнему долгу.  
При этом в пятницу после достижения национальной валютой новых 
антирекордов, на рынке начали появляться слухи о внеплановом заседании 
ЦБ, связанном с ситуацией на валютном рынке, что спровоцировало начало 
продаж валюты. Курс доллара по итогам недели снизился до отметки 46,83 
руб., а стоимость бивалютной корзины – 51,91 руб. 
Появившийся вечером на сайте Банка России пресс-релиз о ситуации на 
валютном рынке, в котором отмечалась готовность ЦБ в случае 
необходимости совершать дополнительные валютные интервенции, 
немного снизил напряженность на валютном рынке. 
    
Отмена границ операционного интервала, а также отказ от участия в 
валютных торгах Банком России может спровоцировать волатильность на 
валютном рынке. Тем не менее в отсутствие негативных новостей с юго-
востока Украины к концу недели курс доллара при сохранении текущего 
настроя на рынке может приблизиться к уровню 44 руб. 
 

Текущая неделя началась с сохранения краткосрочного тренда по 
укреплению рубля. Курс доллара при этом снизился до отметки 45,70 руб., а 
стоимость бивалютной корзины – до 50,80 руб.  
При этом мы полагаем, что волатильность на валютном рынке может 
сохраниться. В то же время восстановление котировок нефти вкупе с 
ожиданиями относительно аукциона годовалого валютного РЕПО могут 
оказать рублю поддержку.  
Кроме того, постоянная вербальная поддержка, как со стороны ЦБ, так и 
представителей правительства России также будут способствовать 
укреплению национальной валюты.  
Тем не менее мы не исключаем, что в случае появления негативных 
новостей, связанных с ситуацией на юго-востоке Украины рубль может 
вернуться к значениям прошлой недели.  

Динамика валют стран, зависимых от цен на 
энергоресурсы, и ЕМ за неделю, % 

 

Источник: данные Reuters 

 
Динамика цен на нефть Brent, usd за барр. 
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Кроме того, полный отказ ЦБ от валютных интервенций вкупе с 
ограничениями доступа к рублевой ликвидности, которая направляется на 
покупку валюты, может спровоцировать дополнительную волатильность. 
К концу недели курс доллара при сохранении текущего настроя на рынке 
может приблизиться к уровню 44 руб.   

Границы валютного коридора ЦБ 

 

Источник: данные Reuters 

Курс доллара к рублю 
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