
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Еженедельный обзор 
валютного рынка 

Валютный рынок  

13 апреля 2015 г. 

Мы полагаем, что несмотря ослабление рубля в пятницу, потенциал для 
удержания национальной валюты на достигнутых уровнях (52,5-53,5 руб. 
за долл.) все же сохраняется. 
Дальнейшее направление пары EUR/USD будет зависеть от риторики 
ЕЦБ. На этой неделе пара EUR/USD может вновь протестировать 
минимумы текущего года, опустившись ниже уровня 1,05х. 

Алексей Егоров 
egorovav@psbank.ru 

 

 

Глобальный валютный рынок 

Пара EUR/USD  на протяжении всей недели демонстрировала снижение. 
 
На протяжении всей минувшей недели пара EUR/USD демонстрировала 
снижение, отражая укрепление позиций американской валюты. Ключевым 
фактором, способствовавшим укреплению американской валюты, стала 
публикация протокола предыдущего заседания комитата по открытым 
рынкам США. Представленный документ отразил отсутствие единого 
мнения  относительно дальнейшей монетарной политики. Таким образом, 
ожидания относительно возможного повышения ставок, сформированные 
ранее у инвесторов, вновь смещаются на более поздний срок.  
Публикация макростатистических данных не сильно влияла на ход торгов. 
Большинство представленных данных совпадали с ожиданиями. Так, 
данные об индексах деловой активности в секторе услуг стран ЕС, а также 
еженедельные данные с рыка труда, практически полностью совпали с 
прогнозом. 
По итогам недели соотношение между долларом и евро составило 1,0585х. 
 
 
Дальнейшее направление пары EUR/USD будет зависеть от риторики 
ЕЦБ. На этой неделе пара EUR/USD может вновь протестировать 
минимумы текущего года – ниже уровня 1,05х. 
   

На этой неделе пара EUR/USD может вновь протестировать минимумы 
текущего года – ниже уровня 1,05х. Расширение баланса ЕЦБ, причиной 
которого является выкуп активов, а также выданные в рамках программ 
стимулирования экономики кредиты, вероятнее всего, не останутся без 
комментария главы ЕЦБ. Напомним, что на этой неделе состоится 
заседание Европейского центрального банка по процентной ставке с 
последующей пресс-конференцией.  
Мы не исключаем, что М.Драги на фоне относительно неплохих 
макроданных из ЕС заявит о снижении объемов выкупа активов с текущих 60 
млрд евро в месяц. В подобном случае, европейская валюта может 
продемонстрировать укрепление. Однако до середины недели тренд на 
снижение, вероятнее всего, сохранится, что позволит паре EUR/USD 
преодолеть отметку 1,05х.   
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Источник: данные Reuters 
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Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 
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Локальный валютный рынок 

Решение ЦБ о повышение ставок валютного фондирования притормозило 
тренд по укреплению рубля. 
 

Практически вся минувшая неделя на локальном рынке прошла под 
«знаком» рубля. Национальная валюта с понедельника по четверг окрепла 
на 8,9%, а курс доллара снижался до уровня 51,81 руб. При этом участники 
рынка фактически проигнорировали коррекцию на сырьевых площадках. 
Напомним, что после публикации в среду данных о росте коммерческих 
запасов нефти цены снизились с 58,3 долл. за барр. до 55,5 долл. за барр.  
Примечательно, что наблюдаемое укрепление рубля имело довольную 
слабую связь с фундаментальными факторами – спрос со стороны 
участников на рублевую ликвидность был весьма скромный, цены на нефть 
не демонстрировали сильного роста. Подобный факт лишь может 
подтверждать предположение о росте спроса на рубль со стороны 
нерезидентов, которые хотят поучаствовать в ралли на локальном долговом 
рынке. Прошедшие аукционы по размещению максимального объема ОФЗ в 
2015 г. наглядно отражают возрастающий интерес игроков к российскому  
долговому рынку. 
Тем не менее, в пятницу рубль все же продемонстрировал ослабление 
позиций. Причиной тому стало решение Банка России о повышении ставок 
по операциям валютного фондирования. Курс доллар, который снижался до 
уровня 50,25 руб. уже к концу дня достиг отметки 52,35 руб.  
 

Мы полагаем, несмотря на то, что в пятницу рубль продемонстрировал 
ослабление, потенциал для удержания на достигнутых уровнях (52,5-53,5 
руб. за долл.) все же сохраняется. 
 

Негативные тенденции на локальном валютном рынке, проявившиеся в 
конце минувшей недели, не смогли перерасти в полноценный тренд. В 
понедельник рубль консолидировался на уровнях, достигнутых в пятницу. 
Поддержку рублю, прежде всего, оказали цены на нефть, которые вновь 
вернулись к уровням 58 долл. за барр.  

Тем не менее, перспективы рубля на этой неделе не столь однозначны. С 
одной стороны, цены на нефть вновь находятся вблизи уровня 58 долл. 
за барр., что является хорошим поддерживающим фактором. Кроме 
того, в ближайшее время начнется налоговый период, способный 
повысить спрос на рублевую ликвидность. С другой стороны, участники 
рынка могут продолжить покупать валюту, фиксируя прибыль от 
открытых ранее позиций.  
Мы полагаем, несмотря на то, что в пятницу рубль продемонстрировал 
ослабление, потенциал для удержания на достигнутых уровнях (52,5-
53,5 руб. за долл.) все же сохраняется. 
 

 

Динамика валют стран, зависимых от цен на 
энергоресурсы, и ЕМ за неделю, % 

 

Источник: данные Reuters 

Динамика цен на нефть Brent, usd за барр. 

 

Источник: данные Reuters 

 

Стоимость бивалютной корзины 

 

Источник: данные Reuters 

Курс доллара к рублю 

 

Источник: данные Reuters 
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Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 
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