
 

 

 

 

Еженедельный обзор валютного рынка 
 

13 июля 2015 г. 

Мы полагаем, что к концу текущей недели курс доллара может достигнуть 
уровня 56 руб. при поддержке фактора налоговых выплат. 
Что касается пары EUR/USD, то по итогам недели, на наш взгляд, она 
будет находиться в диапазоне 1,09-1,11х. 

Алексей Егоров 
egorovav@psbank.ru 

 

 

Глобальный валютный рынок 

Греция продолжила играть доминирующую роль в развитии событий на 
глобальном валютном рынке. 
 
Минувшая неделя на глобальном валютном рынке запомнилась инвесторам 
ожиданиями относительно разрешения «Греческого вопроса». При этом 
любые упоминания о том, как именно Греция планирует договариваться с 
кредиторами, довольно сильно отражались на настрое инвесторов. Пара 
EUR/USD при этом находилась в диапазоне 1,0915х-1,121х. Новость о том, 
что Греция представила кредиторам новый план по выводу экономики из 
затруднительной ситуации, который частично был похож на план 
кредиторов, ранее отвергнутый по итогам проведенного в стране 
референдума, позитивно отразилась на настрое инвесторов. Причиной для 
роста оптимизма можно назвать ожидания скорейшего достижения 
договоренностей, так как большинство пунктов плана удовлетворяют 
требованиям кредиторов. По итогам недели пара EUR/USD достигла уровня 
1,11х. 
 
 
Мы полагаем, что в конце текущей недели пара EUR/USD будет 
находиться в диапазоне 1,09-1,11х. 
   

Ключевым фактором для глобального валютного рынка на этой неделе по-
прежнему будет новостной фон, связанный с Грецией. Надежда на то, что 
Греция и кредиторы все же договорятся об очередном транше финансовой 
помощи, что позволит Афинам избежать возможного дефолта по внешним 
заимствованиям, формирует на рынке позитив, поддерживающий пару 
EUR/USD. Тем не менее, мы полагаем, что пара EUR/USD вряд ли к концу 
неделе покинет коридор 1,09х-1,11х, так как большинство инвесторов, 
несмотря на позитивные сдвиги в диалоге между кредиторами и Грецией, 
пока не видят структурных изменений в экономике региона, которые были 
бы способных изменить ситуацию в будущем и не допустят возможных 
негативных кредитных событий. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

EUR/USD 

 

Источник: данные Reuters 
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Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 

 

 

Локальный валютный рынок 

Рубль продолжал торговаться в сильной привязке к нефти.  
 
Минувшая неделя на локальном валютном рынке выдалась весьма 
волатильной. Курс рубля по отношению к доллару удерживался в диапазоне 
55,89-57,55 руб. Торги прошлой недели можно разделить на два части. В 
первой половине недели национальная валюта демонстрировала 
ослабление, достигнув уровня 57,55 руб. по отношению к доллару. Во 
второй половине недели можно было наблюдать небольшую стабилизацию 
и даже попытки восстановления, ранее потерянных позиций. 
Примечательно, что, как и ранее, доминирующим фактором, оказывающим 
влияние на курс рубля, была стоимость нефти. Дополнительной 
поддержкой для рубля могли стать увеличенные объемы продажи валютной 
выручки компаниями, которые начали подготовку к налоговому периоду, а 
также к предстоящим дивидендным выплатам. По итогам недели курс 
доллара составил 56,51 руб., а стоимость евро 63,01 руб.  
 
 

Мы полагаем, что к концу текущей недели курс доллара может достигнуть 
уровня 56 руб. при поддержке фактора налоговых выплат. 
  
Текущая неделя началась не лучшим для рубля образом – стоимость нефти в 
рамках азиатской сессии продемонстрировала снижение и достигала 
уровня 57,0 долл. за барр., ниже уровня закрытия пятничных торгов – 58,70 
долл. за барр. Курс рубля по отношению к доллару при этом преодолела 
отметку 56,80  руб. и, по нашим оценкам, вполне может достигнуть уровня 
57 руб. Тем не менее, мы полагаем, что пока рано говорить о возобновлении 
тренда на ослабление национальной валюты. На этой неделе может 
произойти два долгожданных события, способных отразиться на курсе 
национальной валюты. Так, может быть достигнуто соглашение по 
Иранской «сделке», следствием которого может стать увеличение 
предложения нефти на сырьевых площадках, что окажет давление на 
нефтяные цены и как следствие на рубль. Также на этой неделе Греция 
достигла промежуточной договоренностей с кредиторами, что 
спровоцирует рост весьма умеренный спроса на рисковые активы со 
стороны глобальных инвесторов. Мы полагаем, что на конец недели при 
поддержке фактора налоговых выплат курс рубля может достигнуть уровня 
56 руб. по отношению к доллару.  Отметит, что в июле, по нашим оценкам, в 
бюджет предстоит заплатить порядка 660 млрд руб. (НДПИ, акцизы, НДС, 
налог на прибыль), а также 380 млрд руб. страховые взносов.  
 

 

Динамика валют стран, зависимых от цен на 
энергоресурсы, и ЕМ за неделю, % 

 

Источник: данные Reuters 

 

Динамика цен на нефть Brent, usd за барр. 

 

Источник: данные Reuters 

 

Стоимость бивалютной корзины 

 

Источник: данные Reuters 

Курс доллара к рублю 

 

Источник: данные Reuters 
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