
 

 

 

 

Еженедельный обзор валютного рынка 
 

15 декабря 2015 г. 
г. 

Мы полагаем, что при текущей стоимости нефти для национальной 
валюты наиболее вероятным выглядит уровень в диапазоне 71-73 руб. по 
отношению к доллару. 
Мы полагаем, что пара EUR/USD будет находиться в диапазоне 1,085х-
1,12х после решения ФРС. 

Алексей Егоров 
egorovav@psbank.ru 

 

 

Глобальный валютный рынок 

В рамках недельных торгов пара EUR/USD продолжала демонстрировать 
волатильность в узком диапазоне. 

Минувшая неделя на глобальном валютном рынке прошла со 
значительными колебаниями цен. В первой половине недели участники 
рынка продолжали отыгрывать решение ЕЦБ о понижении депозитной 
ставки, а также о сохранении объема выкупа активов на прежнем уровне. 
При этом пара EUR/USD продемонстрировала довольно неплохой рост, 
достигнув к среде уровня 1,1025х, что является максимальным значением с 
начала ноября.  
Тем не менее, во второй половине недели можно было наблюдать 
небольшую коррекцию. Примечательно, что участники рынка уже ближе к 
пятнице старались не принимать активного участия в торгах в ожидании 
решения ФРС. По итогам недели соотношение между долларом и евро 
составило 1,0979х. 
 
Мы полагаем, что пара EUR/USD будет находиться в диапазоне 1,085х-
1,12х после решения ФРС. 
   

Ключевым событием текущей недели для участников глобального 
валютного рынка можно назвать заседание ФРС США, а также последующие 
комментарии ее главы. На этом фоне следует рассчитывать на всплеск 
волатильности, как накануне решения, так и непосредственно в момент его 
объявления. Участники рынка сходятся во мнении, что американский 
регулятор все же приступит к циклу ужесточения монетарной политики. При 
этом наиболее вероятный сценарий, на наш взгляд, это повышение ставки к 
уровню 0,375%, то есть немного выше действующих значений. Соотношение 
между долларом и евро по итогам текущей недели вероятнее всего будет 
находиться в диапазоне 1,085х – 1,12х. 
 

Локальный валютный рынок 

Рубль находился под давлением негативных тенденций на сырьевых 
площадках. 
 
На протяжении всей минувшей недели рубль демонстрировал умеренное 
ослабление относительно базовых валют. Основным негативным драйвером 
для рубля можно назвать снижение котировок нефти на сырьевых 
площадках. Можно отметить, что в рамках прошлой недели нефтяные 
котировки вплотную подошли к минимумам текущего года, что 
сформировало на рынке ожидания возможного технического «отскока» 
нефтяных цен. Примечательно, что в середине недели можно было 
наблюдать непродолжительное укрепление национальной валюты. На наш 
взгляд, фактором, спровоцировавшим укрепления рубля, могли стать 
продажи валюты экспортерами. В условиях пониженного объема торгов 
курс доллара снизился на 50 -70 коп.  
Пятничное решение Банка России о сохранении ключевой ставки на 
прежнем уровне практически не отразилось на ходе торгов. По итогам 
недели курс доллара составил 69,78 руб.  
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Источник: данные Reuters 

 

Динамика валют стран, зависимых от цен на 
энергоресурсы, и ЕМ за неделю, % 

 

Источник: данные Reuters 

 
Динамика цен на нефть Brent, usd за барр. 

 

Источник: данные Reuters 
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Мы полагаем, что при текущей стоимости нефти для национальной 
валюты наиболее вероятным выглядит уровень в диапазоне 71-73 руб. по 
отношению к доллару. 
  
Неделя на локальном валютном рынке началась не лучшим для рубля 
образом. Произошедшее снижение котировок нефти в рамках вечерних 
пятничных торгов ниже уровня 38 долл. за барр. спровоцировало 
ослабления рубля в понедельник.    
Следует отметить, что прошедшие в понедельник аукционы валютного 
РЕПО отразили смещение приоритетов участников от длинных и более 
дорогих к более дешевым и соответственно более коротким инструментам. 
Из предложенного регулятором объема 1 млрд долл. сроком на 1 год было 
привлечено всего 200 млн долл. (20% от лимита), тогда как из 3,3 млрд долл. 
на 28 дней было привлечено 2,86 млрд долл. (87% лимита). 
В рамках дневной сессии понедельника курс доллара преодолевал отметку 
71 руб., достигнув уровня 71,19 руб. – максимальное значение последних 
месяцев  с августа текущего года.  
Можно отметить, что на этой неделе состоится заседания ФРС США, по 
итогам которого на глобальных долговых и сырьевых площадках может 
резко возрасти волатильность, что отразится и на курсе рубля. Несмотря на 
то, что рубль в последнее время демонстрирует устойчивость к ослаблению, 
в целом, потенциал дальнейшей девальвации сохраняется, так как при 
текущих котировках нефти, справедливое значение национальной валюты, 
по нашим оценкам, находится в диапазоне 71-73 руб. за доллар. 
Следует напомнить, что в ближайшее время начнется подготовка к 
налоговым выплатам (НДПИ, акцизы, НДС, налог на прибыль) в период 25 
по 28 декабря. В свою очередь, это может оказать рублю небольшую 
поддержку. По нашим оценкам, совокупный объем выплат составит порядка 
745 млрд руб., тем не менее, эта сумма будет полностью нивелирована 
бюджетными расходами.  
 
  

 

Курс доллара к рублю 

 

Источник: данные Reuters 

 

Стоимость бивалютной корзины 

 

Источник: данные Reuters 
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