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По нашим оценкам, на этой неделе рубль будет находиться в диапазоне 
61,5-63,5 руб. по отношению доллару. 
Мы полагаем, что в конце текущей недели пара EUR/USD будет 
находиться в диапазоне 1,1145х-1,1250х. 

Алексей Егоров 
egorovav@psbank.ru 

 

 

Глобальный валютный рынок 

Инвесторы продолжают находиться в поиске новых идей. 

Участники глобального валютного рынка прибывают в ожидании новых 
сигналов, способных задать направление пары EUR/USD.  
В первой половине минувшей недели можно было наблюдать рост пары 
EUR/USD, что было обусловлено желанием инвесторов сократить позиции в  
рисковых активах. Также в первой половине недели можно было наблюдать 
активное снижение доходностей UST-10, которые опускались ниже уровня 
2%, что лишь подтверждает предположение о стремлении инвесторов 
перейти в безрисковую зону.  
Представленные в прошлую среду данные о росте объемов кредитования в 
Китае стали поводом для смены настроя инвесторов, что отразилось и на 
паре EUR/USD, которая достигла уровня 1,1350х. 
 
Мы полагаем, что в конце текущей недели пара EUR/USD будет 
находиться в диапазоне 1,1145х-1,1250х. 
   

Ключевым событием текущей недели можно назвать заседание ЕЦБ по 
ключевой ставке, а также последующую пресс-конференцию М.Драги. 
Следует отметить, что участники рынка в настоящий момент пребывают в 
ожидании новых ориентиров, и заявления главы европейского  регулятора 
вполне могут задать направление для дальнейшего движения пары 
EUR/USD. Примечательно, что довольно интересно будет услышать мнение 
М. Драги относительно возможного расширения действующего механизма 
выкупа активов. На наш взгляд, пара EUR/SUD на этой неделе будет 
находиться в диапазоне 1,1145х- 1,1250х. 
 

Локальный валютный рынок 

Рублю удавалось сдерживать позиции, несмотря на снижение котировок 
нефти. 
 

Начало минувшей недели на глобальных площадках складывалось для 
рубля не лучшим образом. Так, цены на нефть продемонстрировали 
снижение, опустившись ниже отметки 50 долл. за барр. уже в первой 
половине недели. При этом рубль отреагировал на подобный негативный 
фон весьма умеренно. Курс доллара лишь достиг уровня 63 руб. 
Примечательно, что ранее при достижении нефтью отметки 49 долл. за 
барр., курс доллара находился вблизи значения 65 руб. Подобную 
тенденцию можно объяснить двумя факторами. Участники рынка, 
очевидно, продолжали рассчитывать на то, что цены на нефть после 
коррекции в начале недели вновь вернутся в диапазон 50-53 долл. за барр. 
Кроме того, дополнительную поддержку рублю оказывал фактор 
подготовки к налоговым выплатам.  
В четверг техническая перестановка котировок нефти благодаря 
экспирации фьючерсных контрактов обеспечила увеличение стоимости 
барреля нефти до 50 долл. Рубль при этом вновь продемонстрировал 
попытки укрепиться ниже отметки 61 руб. по отношению к доллару.  
По итогам недели курс доллара составил 61,39 руб. 
 

 

EUR/USD 

 

Источник: данные Reuters 

 
 

 

Динамика валют стран, зависимых от цен на 
энергоресурсы, и ЕМ за неделю, % 

 

Источник: данные Reuters 

 
Динамика цен на нефть Brent, usd за барр. 

 

Источник: данные Reuters 
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Мы полагаем, что на этой неделе рубль будет находиться в диапазоне 
61,5-63,5 руб. по отношению доллару. 
  
В перспективах текущей недели котировки нефти, по нашим оценкам, будут 
находиться в зоне 48-50 долл. за барр. Курс рубля в этом случае будет 
удерживаться в диапазоне 61,5-63,5 руб. На наш взгляд, фактор налоговых 
выплат при нахождении нефти ниже уровня 50 долл. за барр. будет 
оказывать рублю незначительную поддержку. Напомним, что 26 октября 
предстоит уплатить в бюджет НДПИ, НДС, акцизы в совокупности 510 млрд 
руб., и  28 октября налог на прибыль 250 млрд руб.  
 Тем не менее, не следует забывать и о рисках того, что цены на нефть все 
же могут продолжить снижение, опустившись к значению 47 долл. за барр., 
курс доллара при этом превысит уровень 63 руб.  
 

Стоимость бивалютной корзины 

 

Источник: данные Reuters 

Курс доллара к рублю 

 

Источник: данные Reuters 

Ожидания по налоговым выплатам 

 
Источник: ФНС, Расчет: PSB Research 
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