
 

 

 

 

Еженедельный обзор валютного рынка 
 

21 марта 2016 г. 

Мы полагаем, что на этой неделе сценарий торгов на локальном 
валютном рынке отчасти будет дублировать минувшую неделю. Мы 
ожидаем увидеть небольшую коррекцию курса национальной валюты до 
уровня 69 руб. за доллар в первой половине недели с последующим 
укреплением в зону 66,0-68,0 руб. за доллар. При этом основным 
драйвером, как и ранее, будет являться нефть, которая по нашим 
ожиданиям, к концу недели может сместиться в зону 42,0-44,0 долл. за 
барр. 
В ожидании апрельского запуска программы выкупа активов со стороны 
ЕЦБ пара EUR/USD будет стремиться к уровню 1,15х. На этой неделе мы 
ожидаем увидеть уровень 1,14х по паре EUR/USD. 

Алексей Егоров 
egorovav@psbank.ru 

 

 

Глобальный валютный рынок 

Решение ФРС с последующим комментарием стало поводом для 
дальнейшего роста пары EUR/USD.  

Ключевым событием минувшей недели на глобальном валютном рынке 
стало заседание ФРС США и последующая пресс-конференция главы 
американского ЦБ. Весьма мягкая риторика регулятора стала поводом для 
очередной фазы роста пары EUR/USD уже до уровня 1,12х. При этом на 
следующий день после объявления решения ФРС в рамках европейской 
сессии восходящее движение пары EUR/USD продолжилось, и соотношение 
между долларом и евро составило 1,13х. По итогам недели пара EUR/USD 
удерживалась на уровне 1,1278х. 
Следует напомнить, что еще неделей ранее до решения ФРС, европейский 
ЦБ спровоцировал своими действиями (снизив три ставки и расширив 
программу выкупа) довольно сильное укрепление евро, которое сместило 
пару EUR/USD на уровень 1,11х. 
     
 
В ожидании предстоящего в апреле запуска программы выкупа активов 
со стороны ЕЦБ пара EUR/USD будет стремиться к уровню 1,15х. На этой 
неделе мы ожидаем увидеть уровень 1,14х по паре EUR/USD.       
  

На этой неделе, на наш взгляд, следует рассчитывать на дальнейший рост 
пары UER/USD до уровня 1,14х. Ожидания начала апрельских программ 
выкупа активов со стороны ЕЦБ будут поддерживать рост европейской 
валюты. При этом более долгосрочной целью может стать уровень 1,15х. 
 
 
 

Локальный валютный рынок 

Несмотря на довольно плотный информационный поток, рубль 
продолжал демонстрировать сильную зависимость от нефти. 
 
Минувшая неделя на локальном валютном рынке проходила в условиях 
насыщенного информационного фона. Тем не менее, для локальных 
участников рынка, как и ранее, основным индикатором оставалась нефть, 
которая продолжила демонстрировать рост. Из наиболее значимых событий 
можно отметить решение ФРС США с последующей пресс-конференцией.  
Мягкая риторика главы регулятора спровоцировала рост котировок нефти 
на сырьевых площадках, что ретранслировалось на улучшение отношения 
инвесторов к рублю.  
Также дополнительный, хотя и непродолжительный, позитивный эффект на 
рубль оказала новость о выводе Российских войск из Сирии. Можно 
отметить, что первичной реакцией рынка было укрепление рубля, которое в 
последствии было полностью нивелировано.  

 

EUR/USD 

 

Источник: данные Reuters 

 

Динамика валют стран, зависимых от цен на 
энергоресурсы, и ЕМ за неделю, % 

 

Источник: данные Reuters 

 

Динамика цен на нефть Brent, usd за барр. 

 

Источник: данные Reuters 
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Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 

 

В конце недели Банк России принял решение сохранить ключевую ставку на 
прежнем уровне, что спровоцировало небольшое укрепление рубля в 
пределах 20 коп. за доллар. 
Можно отметить, что в рамках прошлой недели курс рубля достигал уровня 
67,34 руб. за доллар благодаря поддержке со стороны растущих нефтяных 
котировок. По итогам недели курс доллар составил 68,09 руб.  
 
 
Мы полагаем, что на этой неделе сценарий торгов на локальном 
валютном рынке отчасти будет дублировать минувшую неделю. Мы 
ожидаем увидеть небольшую коррекцию курса до уровня 69 руб. за 
доллар в первой половине недели с последующим укреплением в зону 
66,0-68,0 руб. При этом можно отметить, что основным драйвером, как и 
ранее, будет являться нефть, которая, по нашим ожиданиям, к концу 
недели может сместиться в зону 42,0-44,0 долл. за барр.  
 
Текущая неделя на локальном валютном рынке началась не лучшим для 
рубля образом. При открытии торгов национальная валюта 
продемонстрировала ослабление, отразив негативное влияние снижения 
цен на нефть.  
На наш взгляд, на этой неделе сценарий торгов частично будет повторять 
прошлую неделю: умеренное ослабление в начале недели с последующим 
укреплением рубля к концу недели. Наш базовый сценарий 
предусматривает рост котировок нефти к концу недели в зону 42-44 долл. за 
барр., что позволит рублю укрепиться до уровней 66,0-68, 0 руб. к концу 
недели. Тем не менее, в первой половине недели на локальном валютном 
рынке вполне возможна коррекция до уровня 69 руб. Фактор предстоящих 
налоговых выплат вряд ли окажет принципиальное влияние на рынок. 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

Курс доллара к рублю 

 

Источник: данные Reuters 

 

Стоимость бивалютной корзины 

 

Источник: данные Reuters 

 

 

 

Налоговые выплаты в 2015 - 2016 гг.

Источник: ФНС, PSB Research
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