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Налоговые выплаты могут позволить рублю укрепиться до отметки 64,5 
руб. по отношению к доллару. 
Мы полагаем, что в конце текущей недели пара EUR/USD достигнет 
уровня 1,115х. 
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Глобальный валютный рынок 

Решение ФРС стало поводом для роста волатильности. 
 
Первая половина минувшей недели на глобальном валютном рынке 
проходила в условиях низкой волатильности. Участники рынка пребывали в 
ожиданиях решения ФРС США по монетарной политике. При этом 
публикация данных о состоянии промышленного сектора стала поводом для 
ослабления ожиданий возможного повышения ставки ФРС, которые 
накануне, следует отметить, были весьма сильными. На этом фоне можно 
было наблюдать рост пары EUR/USD до уровня 1,1441х.  
Само решение о сохранении ключевой процентной ставки в США стало 
поводом для усиления позиций американской валюты. Заявления главы 
ФРС о том, что большинство членов комитета по открытым рынкам 
склоняются к необходимости повышать ставку в текущем году, немного 
насторожило инвесторов. По итогу недели пара EUR/USD вернулась к 
уровню 1,1265х.  
 
Мы полагаем, что в конце текущей недели пара EUR/USD достигнет 
уровня 1,115х. 
   

Текущая неделя довольно скупа на публикации макро статистических 
данных. Из наиболее важных можно отметить публикацию индексов 
деловой активности стран ЕС в середине недели, а также финальных данных 
о ВВП США за второй квартал. Примечательно, что публикация данных о 
ВВП США в пятницу может стать поводом для формирования новых 
ожиданий относительно дальнейшей стратегии ФРС. На наш взгляд, к концу 
этой недели пара EUR/USD, продолжая снижение, достигнет уровня 1,115х.  
 

Локальный валютный рынок 

Налоговые выплаты, а также стабильность нефтяных котировок 
позволили рублю укрепиться.  
 
Минувшая неделя на локальном валютном рынке выдалась весьма 
позитивной для рубля. Спрос на рублевую ликвидность накануне налоговых 
выплат, а также нахождение котировок нефти вблизи уровня 50 долл. за 
барр., позволили курсу доллара снизиться до отметки 65 руб. 
Примечательно, что ожидаемое укрепление позиций национальной 
валюты, в случае принятия решения ФРС США о сохранении прежних 
монетарных условий, так и не произошло. Участники локального рынка не 
отреагировали на сохранение ставки ФРС, а коррекция на сырьевых 
площадках оказала небольшое давление на рубль. По итогам недели курс 
доллара составил 66 руб. 
 

Налоговые выплаты могут позволить рублю укрепиться до отметки 64,5 
руб. по отношению к доллару. 
  
Несмотря на то, что рубль начал неделю с небольшого ослабления позиций 
под давлением нефтяных котировок, мы полагаем, что рубль еще может 
продемонстрировать укрепление.  
На наш взгляд, чспрос на рубль сохранится на фоне приближающихся 
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Динамика валют стран, зависимых от цен на 
энергоресурсы, и ЕМ за неделю, % 

 

Источник: данные Reuters 

 
Динамика цен на нефть Brent, usd за барр. 
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налоговых выплат, что должно оказать рублю поддержку. Кроме того, 
поддержание котировок нефти не ниже уровня 48 долл. за барр. не должно 
формировать негативный фон для рубля.  
На наш взгляд, к концу недели курс доллара может снизиться до отметки 
64,5 руб. 
 

Стоимость бивалютной корзины 

 

Источник: данные Reuters 

Курс доллара к рублю 
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Ожидания по налоговым выплатам 

 
Источник: ФНС, Расчет: PSB Research 
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