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Рубль на этой неделе, вероятнее всего, продолжит демонстрировать 
ослабление позиций, следуя за тенденциями на сырьевых площадках. 
Курс доллара при этом может достигнуть уровня 73-75 руб. 
Мы полагаем, что в конце текущей недели пара EUR/USD будет 
находиться в диапазоне 1,15х-1,21х. 
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Глобальный валютный рынок 

Евро продолжило набирать вес 
 
Пара EUR/USD продолжает демонстрировать рост. В рамках торгов 
прошлой недели соотношение между долларом и евро достигло уровня 
1,1387х против 1,11х на начало недели. Ключевыми факторами, которые 
являются причиной рост пары можно назвать смещение ориентиров 
относительно возможного ужесточения монетарной политики в США, а 
также начало использования евро как валюты фондирования на глобальных 
площадках, за счет низких процентных ставок. Примечательно, что 
публикуемая в рамках прошлой недели статистика как из ЕС, так и США не 
оказали существенного влияния на ход торгов.  
 
Мы полагаем, что в конце текущей недели пара EUR/USD будет 
находиться в диапазоне 1,15х-1,21х 
   

 
Текущая неделя началась с активного роста пары EUR/USD, которая 
достигла 1,1711х с 1,1361х – уровня открытия. Факторы укрепления  
европейской валюты остаются прежними, ожидания сохранения 
монетарной ставки в США на прежнем уровне, а также на сокращении carry 
trade, ранее глобальные инвесторы предпочитали привлекать евро по 
низким ставкам, направляя их на покупки американских активов. В 
настоящий момент с началом коррекции на американском фондовом рынке 
данные позиции сокращаются, и инвесторы предпочитают возвращать 
евровый долг, что приводит к росту спроса на единую европейскую валюту. 
На этой неделе, на наш взгляд, волатильность на глобальном долговом 
рынке сохранится. Мы полагаем, что пара EUR/USD на этой неделе будет 
находиться в диапазоне 1,15х-1,21х. 
 
 

Локальный валютный рынок 

Рубль продолжает двигаться по нисходящей  
 
На протяжении всей минувшей недели рубль продолжал сдавать позиции, 
находясь под влияние ситуации на сырьевых площадках. Следует отметить, 
что еще в начале недели цены на нефть удерживались в узком диапазоне 
48-49 долл. за барр., формируя негативное отношение локальных 
участников к национальной валюте. Во второй половине недели можно 
было наблюдать снижение цен на нефть, которые приблизились к уровню 45 
долл. за барр., курс рубля при этом преодолел отметку в 69 руб. Фактор 
налоговых выплат, а также небольшое усиление активности со стороны 
экспортеров при этом не оказало существенной поддержки.  
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Источник: данные Reuters 

 

 

 

 

Динамика валют стран, зависимых от цен на 
энергоресурсы, и ЕМ за неделю, % 

 

Источник: данные Reuters 

 

Динамика цен на нефть Brent, usd за барр. 

 

Источник: данные Reuters 
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Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 

 

Рубль на этой неделе, вероятнее всего, продолжит демонстрировать 
ослабление позиций, следуя за тенденциями на сырьевых площадках. 
Курс доллара при этом может достигнуть уровня 73-75 руб.  
  
Текущая неделя на локальном валютном рынке началась не лучшем для 
рубля образом. Снижение котировок нефти к 43,30 долл. за барр. 
спровоцировало сильное движение в курсе рубля, который по отношению к 
доллару достиг уровня 71,21 руб., при этом последующее небольшое 
улучшении ситуации на сырьевых площадках стало поводом для 
небольшого укрепления рубля.  
Вероятнее всего, на этой неделе цены на нефть продолжат 
демонстрировать дальнейшее снижение. Рубль при этом может 
приблизиться к уровню 73-75 руб. по отношению к доллару уже к концу 
недели. Фактор налоговых выплат вряд ли окажет существенную 
поддержку.   

Следует отметить, что в конце прошлой неделе Д. Медведев рассказал, что 
дополнительные валютные продажи экспортеров смогут укрепить курс 
рубля. В то же время мы полагаем, что если экспортеры и усилят продажи 
валюты, то это приведет лишь к кратковременной поддержке, которая 
завершится с окончанием валюты у экспортеров. Кроме того, сегодня ЦБ 
объявил об увеличении лимита на аукционе валютного РЕПО сроком на 1 
месяц на 500 млн долл., что может частично покрыть спрос на валюту. Тем 
не менее, рубль в настоящий момент находится вблизи фундаментально 
обоснованных значений – 3100-3200 руб. за барр. нефть марки Brent. Таким 
образом, без изменения ситуации на сырьевых площадках рубль продолжит 
демонстрировать ослабление, а проводимые монетарными властями меры 
лишь немного сгладят ослабление.  

 

 

Стоимость бивалютной корзины 

 

Источник: данные Reuters 

Курс доллара к рублю 

 

Источник: данные Reuters 
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