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24 ноября 2014 г. 

Укороченная торговая неделя ограничит потенциал волатильности на 
глобальном валютном рынке. Тем не менее блок макростатистики может 
стать поводом для резких движений пары EUR/USD. Мы полагаем, что к 
концу недели соотношение между долларом и евро будет в диапазоне 
1,236х - 1,242х. 
Стабильная ситуация на сырьевых площадках, а также повышенный спрос 
на рублевую ликвидность накануне налоговых выплат оказывают рублю 
существенную поддержку. Мы полагаем, что у рубля есть все шансы к 
концу недели укрепиться до уровня 43,0-44,0 руб. 

Алексей Егоров 
egorovav@psbank.ru 

 

 

Глобальный валютный рынок 

Готовность ЕЦБ к дальнейшим монетарным стимулированиям экономики 
оказала давление на евро. 
 
Торги на глобальном валютном рынке на прошлой неделе проходили в 
условиях повышенной волатильности. Еще в начале недели пара EUR/USD 
продемонстрировала коррекцию, после резкого роста неделей ранее. 
Примечательно, что соотношение между долларом и евро начало снижаться 
еще в рамках азиатской сессии понедельника, что выглядит весьма 
необычным. При этом пара EUR/USD снизилась до уровня 1,244х, однако 
удержаться у данного значения ей не удалось. 
Следующее сильно движение на глобальном валютном рынке произошло в 
пятницу после выступления главы ЕЦБ. Заявление о готовности ввести 
дополнительные инструменты стимулирования экономии, а также 
готовность предоставить рынкам более дешевую ликвидность, стали 
поводом для снижение европейской валюты по отношению к доллару до 
уровня 1,236х – минимального значения с седьмого ноября.  Безусловно, 
подобные заявления о готовности регулятора стимулировать экономику 
монетарными методами  продолжат оказывать давление на евро.   
 
    
Укороченная торговая неделя ограничит потенциал волатильности на 
глобальном валютном рынке. Тем не менее блок макростатистики может 
стать поводом для резких движений пары EUR/USD. Мы полагаем, что к 
концу недели соотношение между долларом и евро будет в диапазоне 
1,236х - 1,242х. 
   

Текущая неделя насыщена публикациями макроданных, способных 
привнести дополнительную волатильность в торги на глобальных валютных 
рынках.  Тем не менее фактор короткой недели может ограничить 
потенциал волатильности. Напомним, что в четверг в США будут 
праздновать День Благодарения.  
Отметим, что на этой неделе будут представлены данные о ВВП США за 
третий квартал, а также данные о личных расходах и доходах в США, а 
также объемах заказов на товары длительного пользования.   
В ЕС будут представлены данные об уровне безработицы и индекс 
потребительских цен. В целом мы сохраняем наши ожидания относительно 
дальнейшего ослабления позиций евро. Тем не менее рассчитывать, что на 
этой неделе пара EUR/USD сможет опуститься сильно ниже уровня закрытия 
прошлой, на наш взгляд, не стоит. Мы полагаем, что к концу недели 
соотношение между долларом и евро будет в диапазоне 1,236х - 1,242х. 
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Источник: данные Reuters 
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Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 
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Локальный валютный рынок 

Снижение котировок нефти и сохранение геополитических рисков 
способствовали усилению давления на рубль. 
 

На прошлой неделе рубль все же смог затормозить тренд по ослаблению, 
который наблюдался с средины мая.  Тем не менее говорить о полноценном 
начале фазы укрепления, на наш взгляд, пока рано. Еще в начале минувшей 
недели рублю начал оказывать поддержку фактор налоговых выплат и 
повышенный спрос на рублевую ликвидность. Следует отметить, что ЦБ на 
своем еженедельном аукционе прямого РЕПО сроком на семь дней 
воздержался от увеличения лимитов, сохранив его на прежнем уровне. 
Обычно регулятор повышал лимит накануне налоговых выплат с целью 
предотвращения рост процентных ставок на рынках МБК и РЕПО.  Однако 
на этот раз, по всей видимости, регулятор решил поддержать рубль, через 
умеренный дефицит ликвидности.  
Помимо повышенного спроса на рублевую ликвидность рублю оказал 
поддержку рост котировок нефти. Объявленное решение Народного Банка 
Китая о снижении ключевой ставки стало поводом для роста спроса на 
сырьевом рынке. Котировки нефти марки Brent превысили уровень 81,5 
долл. за барр. 
По итогам недели курс рубля укрепился до уровня 45,72 руб. за USD, а 
стоимость евро – 50,68 руб.  
 
 Стабильная ситуация на сырьевых площадках, а также повышенный 
спрос на рублевую ликвидность накануне налоговых выплат оказывают 
рублю существенную поддержку. Мы полагаем, что у рубля есть все 
шансы к концу недели укрепиться до уровня 43,0-44,0 руб. 
 

Текущая неделя на локальном валютном рынке началась в тренде прошлой 
недели – рубль продолжил демонстрировать укрепление.  Факторы для 
укрепления рубля остаются прежними – повышенный спрос на рублевую 
ликвидность, а также комфортное состояние на сырьевом рынке.  Курс 
доллар в первые часы торгов достиг отметки 44,72 руб. и при этом сохранил 
потенциал для укрепления. 
На этой недели компаниям предстоит перечислить в бюджет НДПИ, акцизы 
и налог на прибыль. Совокупный объем данных выплат может превысить 430 
млрд руб. При текущем уровне остатков на счетах в ЦБ и в случае 
сохранения лимитов на аукционе прямого РЕПО во вторник у рубля есть все 
шансы ускорить крепление.  При этом отсутствие новостей, связанных с 
ситуацией в Украине, продолжит играть на руку рублю. Мы полагаем, что у 
рубля есть все шансы к концу недели укрепиться до уровня 43,0-44,0 руб.  
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Динамика цен на нефть Brent, usd за барр. 
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Границы валютного коридора ЦБ 
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Курс доллара к рублю 
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