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27 апреля 2015 г. 

В ожидании решения ЦБ рубль будет демонстрировать высокую 
волатильность. Курс доллар при этом может находиться в диапазоне 
50,50 -54,00 руб. 
Предстоящая публикация большого блока макростатистики может 
повысить активность на глобальном валютном рынке. Мы полагаем, что 
пара EUR/USD на этой неделе вполне может достигнуть уровня 1,1х-1,12х. 

Алексей Егоров 
egorovav@psbank.ru 

 

 

Глобальный валютный рынок 

Пара EUR/USD продолжала торговаться ниже уровня 1,09х. 
 
На глобальном валютном рынке минувшая неделя проходила в условиях 
слабого информационного фона. В первой половине недели пара EUR/USD 
торговалась в диапазоне 1,066х - 1,08х. При этом представленные слабые 
предварительные данные об индексах деловой активности стран ЕС стали 
поводом для начала роста пары EUR/USD, которая к концу недели достигла 
уровня 1,087х.   
 
 
Предстоящая публикация большого блока макростатистики может 
повысить активность на глобальном валютном рынке. Мы полагаем, что 
пара EUR/USD на этой неделе вполне может достигнуть уровня 1,1х-1,12х. 
   

На этой неделе пара EUR/USD может продолжить демонстрировать 
плавный рост. Инвесторы могут начать отыгрывать ожидания, связанные с 
предстоящим решением ФРС. Кроме того, будут представлены данные о 
ВВП США, а также данные о личных доходах и расходах. 
Мы полагаем, что пара EUR/USD на этой неделе вполне может достигнуть 
уровня 1,1х-1,12х. 
 
 
 

Локальный валютный рынок 

Нефть вновь поддержала рубль. 
 
Торги на локальном валютном рынке на прошлой неделе можно разделить 
на две части. В первой половине недели рубль продолжал находиться под 
давлением принятого ЦБ решения о повышении ставок по операциям 
привлечения валютных ресурсов. Курс доллара при этом достигал уровня 54 
руб. Помимо фактора роста стоимости валютного фондирования давление 
на рубль оказывал негативный тренд на сырьевых площадках, где 
стоимость нефти снизилась с 63,50 долл. за барр. до уровня 61,50 долл. за 
барр.  
Тем не менее, во второй половине недели с ростом котировок нефти до 
уровня 65,5 долл. за барр. рубль начал вновь демонстрировать укрепление и 
к концу недели достиг уровня 50,07 руб.  
Однако завершить неделю на позитивной ноте национальной валюте все же 
не удалось. Устная интервенция Министра Финансов А.Силуанова 
относительно того, что рубль укрепился слишком сильно, стала поводом 
для начала распродаж на валютном рынке. Курс доллара уже к закрытию 
пятничных торгов достиг уровня 51,05 руб.  
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Динамика валют стран, зависимых от цен на 
энергоресурсы, и ЕМ за неделю, % 

 

Источник: данные Reuters 
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Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 

 

 

 

Валютный рынок   

 

 

В ожидании решения ЦБ рубль будет демонстрировать высокую 
волатильность. Курс доллара при этом может находиться в диапазоне 
50,50 -54,00 руб.  
 

Текущая неделя началась на локальном валютном рынке с продолжения 
тренда по ослаблению рубля. Ожидания предстоящего в конце недели 
решения ЦБ относительно процентной ставки, а также продолжительные 
выходные оказывают давление на позиции национальной валюты. Мы 
полагаем, что решение о понижении ключевой ставки ЦБ в пределах 100 б.п. 
вряд ли окажет существенное влияние на курс рубля. При этом более 
агрессивное снижение может оказать дополнительное давление на рубль, и 
курс доллара может вновь приблизится к значению 54,0-55,0 руб.  
Сделанные в конце прошлой недели заявления Министра Финансов 
относительно рубля, стали поводом для формирования ожиданий 
возможного более агрессивного подхода ЦБ к смягчению монетарной 
политики. При этом участники рынка фактически игнорируют позитивные 
тенденции на сырьевых площадках, где цены на нефть по-прежнему 
находятся на уровне 65 долл. за барр. и выше.  
Завершение налогового периода (28 апреля будет уплачен последний налог 
на прибыль) лишит рубль поддержки, и участники рынка будут находиться в 
ожидании решения ЦБ, что добавит волатильности национальной валюте, 
курс доллара при этом может находиться в диапазоне 50,50 -54,00 руб.  
 
 

 

 

Динамика цен на нефть Brent, usd за барр. 

 

Источник: данные Reuters 

 

Стоимость бивалютной корзины 

 

Источник: данные Reuters 

Курс доллара к рублю 

 

Источник: данные Reuters 
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Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 
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