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КРЕДИТНЫЙ КОММЕНТАРИЙ 

 Белон выплачивает более 1.5 млрд руб. дивидендов за 2008 год – 
негативно с точки зрения кредитного качества 

 
 
СЕГОДНЯ НА РЫНКЕ 

 Аукцион беззалоговых кредитов ЦБ на 5 недель 

 Ломбардные аукционы ЦБ на 2 недели, 3 месяца 
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Доходности UST-10 и еврооблигаций Россия-30 
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Рыночные индикаторы 

EUR/USD* 1,362 -0,1% ▼ 3,2% ▲
USD/RUR* 32,27 0,0% ▲ 0,4% ▲
Корзина валют/RUR* 37,50 0,0% ▲ 6,1% ▲

Остатки на корр. счетах, млрд руб. 387,10 -8,4% ▼ -54,9% ▼
Остатки на депозитах, млрд руб. 378,60 -11,1% ▼ 90,3% ▲
ON-MOSPRIME 8,1 0,1 ▲ -8,3 ▼
3M-MOSPRIME 15,0 -0,3 ▼ -7,0 ▼
3M-LIBOR 0,9 0,0 ▼ -0,7 ▼
6M-NDF 33,68 -0,2% ▼ -1,6% ▼
12M-NDF 35,53 0,0% ■ -4,6% ▼

UST-2 0,911 0,005 ▲ 0,142 ▲
UST-10 3,175 0,009 ▲ 1,092 ▲
Russia-30 7,498 0,087 ▲ -2,693 ▼
EMBI+ 467 1 ▲ -223 ▼
EMBI+Russia 404 14 ▲ -322 ▼

Urals, долл./барр. 54,5 -0,1% ▼ 56,8% ▲
Brent, долл./барр. 56,1 -0,1% ▼ 55,0% ▲

РТС 938 -0,43% ▼ 59,0% ▲
Dow Jones 8 419 -1,82% ▼ 1,4% ▲

Знач. закр. Изм. к пред. дню Изм. к 01/01

*-данные на 8 утра текущего дня

Индикаторы  товарного рынка

Индикаторы  фондового рынка

Индикаторы  валютного рынка

Индикаторы  денежного рынка

Индикаторы  долгового рынка

 

Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка
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КРЕДИТНЫЙ КОММЕНТАРИЙ 
 

Белон выплачивает более 1.5 млрд руб. дивидендов за 2008 год – негативно 
с точки зрения кредитного качества  

Новость: В пятницу 8 мая Белон опубликовал решение совета директоров 
компании рекомендовать акционерам выплатить дивиденды в размере 1.33 
руб на акцию, при этом в пользу акционеров предлагается распределить  
50% от чистой прибыли за 2008 год. Общий объем дивидендов, таким 
образом, превысит 1.5 млрд рублей, выплаты должны быть проведены до 24 
августа 2009 года.  
Комментарий:  
Новость выглядит довольно негативно с точки зрения кредитного качества 
Белона. Летом компании предстоит исполнение обязательств по двум 
выпускам облигаций (погашение Белон-1 в июне на 1.5 млрд руб и оферта по 
Белон-2 в конце августа на 2 млрд руб). Учитывая тяжелую ситуацию в 
отрасли, собственные ресурсы, которые Белон мог бы направить на 
рефинансирование, и без того ограничены. Решение выплатить довольно 
значительный объем дивидендов, четко определяющее «приоритеты» 
компании в выборе между интересами акционеров и интересами 
кредиторов, еще больше усугубляет риски ликвидности.  

В начале апреля акционер Белона Андрей Добров рассказывал о том, что 
компания  ведет переговоры с банками (в том числе, с ВТБ) о получении 
новых кредитных линий на 5 млрд руб под госгарантии, сроком как минимум 
на 2 года, за счет которых Белон мог бы расплатиться по облигациям, а 
также рассматривает вариант выпуска новых облигаций, что, на наш взгляд, 
предполагает реструктуризацию существующего долга. В свете последнего 
решения компании вероятность того, что Белон попытается осуществить 
именно последний вариант, на наш взгляд, заметно выросла.   

 

Белон 
S&P/Moody’s/Fitch                   - / - / -  

 

Яков Яковлев 
+7 495 988  2492 
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Календарь долгового и денежного рынка 

12.05.09

Оферта по выпуску Таттелеком серии 04 1 500

Погашение Банк НФК серии 01 1 000

Погашение выпуска Сибакадемстрой серии 01 500

13.05.09 Возврат ЦБР беззалоговых кредитов 26 617

Погашение выпуска Собинбанка серии 01 1 050

Погашение выпуска Русфинансбанк серии 03 4 000

Погашение биржевых облигаций гр Разруляй серии 03 500

Погашении выпуска Россия 28004 8 800

14.05.09

Оферта по выпуску ФК НЧ серии 01 1 000

Погашение выпуска Монетка Финанс серии 01 1 000

15.05.09

Оферта по выпуску ХКФ Банк серии 02 3 000

Оферта по выпуску Зенит серии 03 3 000

Оферта по выпуску Технониколь Финанс серии 01 1 500

18.05.09

19.05.09

20.05.09

21.05.09

25.05.09

26.05.09

28.05.09

Объем, млн руб.Дата Событие

Аукцион беззалоговых кредитов ЦБР на 5 недель

Ломбардные аукционы ЦБ на 2 недели, 3 месяца

Депозитные аукционы ЦБ на 4 недели, 3 месяца

Уплата страховых взносов, ЕСН, половины акцизов

Аукцион беззалоговых кредитов на 5 недель

Ломбардные аукционы ЦБ на 2 недели, 3 месяца

Уплата 1/3 НДС за 1 квартал 2009

Депозитные аукционы ЦБ на 4 недели, 3 месяца

Аукцион беззалоговых кредитов ЦБР на 6 месяцев

Уплата 1/2 акцизов, НДПИ

Аукцион беззалоговых кредитов на 5 недель

Ломбардные аукционы ЦБ на 2 недели, 3 месяца

Уплата налога на прибыль

Депозитные аукционы ЦБ на 4 недели, 3 месяца

                                                                                                                                                                                                                                                                                          Источник: Reuters 
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Календарь основных корпоративных событий 

14.05.09 1-й кв. 2009 г.

15.05.09 - 31.05.09 Собрание акционеров Новатэка -

25.05.09 - 29.05.09 2008 г.

28.05.09 1-й кв. 2009 г.

начало мая 2008 г.

начало мая 4-й кв. 2008 г.

начало мая 1-й кв. 2009 г.

начало мая 1-й кв. 2009 г.

начало мая 1-й кв. 2009 г.

конец мая - июнь 1-й кв. 2009 г.

26.06.09 Собрание акционеров Газпрома -

начало июня 1-й кв. 2009 г.

начало июня 2008 г.

июнь 1-й кв. 2009 г.

конец июня Собрание акционеров Лукойла -

конец июня Собрание акционеров ТНК-ВР  Холдинга -

15.6.09 Собрание акционеров АвтоВАЗ -

30.06.09 -

10.07.09 1П2009 г.

до 15.07.09

15.07.09 2-й кв. 2009 г.

20.07.09 - 25.07.09 1П2009 г.

июль 1П2009 г.

июль 1П2009 г.

июль 1П2009 г.

до 15.08.09
-

до 15.08.09
-

20.08.09 2-й кв. 2009 г.

29.08.09 2-й кв. 2009 г.

31.08.09 2-й кв. 2009 г.

конец августа 2-й кв. 2009 г.

конец августа 2-й кв. 2009 г.

конец августа 2-й кв. 2009 г.

сентябрь 1П2009 г.

09.09.09 9М2009 г.

08.09.09 2-й кв. 2009 г.

15.10.09 3-й кв. 2009 г.

15.10.09 - 20.10.09 9М2009 г.

начало октября 2-й кв. 2009 г.

октябрь 9М2009 г.

октябрь 9М2009 г.

30.11.09 3-й кв. 2009 г.

19.11.09 3-й кв. 2009 г.

Распадская : операционные результаты

Норильский Никель : финансовая отчетность по МСФО

Норильский Никель : операционные результаты

Норильский Никель : операционные результаты

Публикация существенных факторов за 3-й кв. 2009 г. (РСБУ) (существенное 
изменение размеров чистой прибыли и/или активов)

Дикси: неаудированная отчетность по МСФО

Дикси: данные по выручке

Евраз Груп: операционные результаты

Распадская : финансовая отчетность по МСФО

Северсталь : финансовая отчетность по МСФО

Северсталь : финансовая отчетность по МСФО

Распадская : операционные результаты

Норильский Никель : финансовая отчетность по МСФО

Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP

Северсталь : финансовая отчетность по МСФО

Вимм -Билль -Данн: финансовая отчетность по US GAAP

Публикация существенных факторов за 2-й кв. 2009 г. (РСБУ) (существенное 
изменение размеров чистой прибыли и/или активов)

Дикси: аудированная отчетность по МСФО

Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Магнит : неаудированные финансовые и операционные результаты по МСФО

МТС : неаудированная финансовая отчетность по US GAAP

Дикси: данные по выручке

X5 : данные по выручке

Евраз Груп:  операционные результаты

ОГК-5 : финансовая отчетность по МСФО

X5 : данные по выручке

Вимм -Билль -Данн: финансовая отчетность по US GAAP

Дата Событие

Норильский Никель : операционные результаты

Соллерс : операционные результаты

Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP

Период

Дикси: неаудированная отчетность по МСФО

Крайний срок проведения общих собраний акционеров за 2008 г.

Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP

Магнит : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Публикация ежеквартальных отчетов эмитентов за 2-й кв. 2009 г. (с 
отчетностью РСБУ за 2-й кв. 2009 г.)

Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Евраз Груп: финансовая отчетность по МСФО

Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Источник: данные Компаний, Bloomberg, Reuters 
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