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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

 Доля иностранного капитала в банках РФ превысила 31% 
 

 
 
КРЕДИТНЫЙ КОММЕНТАРИЙ 

 Группа ЛСР привлекла кредит Россельхозбанка на 150 млн долл. 
 

 
СЕГОДНЯ НА РЫНКЕ 

 Возврат ЦБ беззалоговых кредитов 
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Доходности UST-10 и еврооблигаций Россия-30 
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Рыночные индикаторы 

EUR/USD* 1,369 0,6% ▲ 3,7% ▲
USD/RUR* 32,02 -0,9% ▼ -0,5% ▼
Корзина валют/RUR* 37,33 0,0% ▲ 5,6% ▲

Остатки на корр. счетах, млрд руб. 379,70 9,5% ▲ -55,8% ▼
Остатки на депозитах, млрд руб. 451,50 15,9% ▲ 126,9% ▲
ON-MOSPRIME 7,8 -0,3 ▼ -8,3 ▼
3M-MOSPRIME 14,8 -0,2 ▼ -7,2 ▼
3M-LIBOR 0,9 0,0 ▼ -0,7 ▼
6M-NDF 33,32 -0,1% ▼ -2,6% ▼
12M-NDF 34,94 -1,7% ▼ -5,8% ▼

UST-2 0,915 0,015 ▲ 0,147 ▲
UST-10 3,200 0,022 ▲ 1,118 ▲
Russia-30 7,498 0,022 ▲ -2,693 ▼
EMBI+ 485 18 ▲ -205 ▼
EMBI+Russia 409 5 ▲ -317 ▼

Urals, долл./барр. 55,5 1,7% ▲ 59,5% ▲
Brent, долл./барр. 56,6 0,9% ▲ 56,5% ▲

РТС 980 4,43% ▲ 66,1% ▲
Dow Jones 8 469 0,60% ▲ 2,0% ▲
*-данные на 8 утра текущего дня

Индикаторы  товарного рынка

Индикаторы  фондового рынка

Индикаторы  валютного рынка

Индикаторы  денежного рынка

Индикаторы  долгового рынка

Знач. закр. Изм. к пред. дню Изм. к 01/01

 

Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 
 

Доля иностранного капитала в банках РФ превысила 31% 

Новость: Вчера представители Банка России объявили о том, то доля 
иностранных инвесторов в уставном капитале банков РФ увеличилась по 
сравнению с 1 января на 2,7 п.п. и достигла 31,2%.  

Комментарий: Рост доли иностранного капитала может быть связан с 
несколькими факторами: вливаниями со стороны дочерних банковских 
структур зарубежных кредитных организаций (например, ХКФБ объявлял об 
увеличении УК в январе этого года, ЦБ РФ зарегистрировал прирост 
капитала у Райффайзенбанка, Юниаструма, ИНГ (Евразия), Кредит Европа и 
других), приобретениями иностранными инвесторами подешевевших акций 
российских банков в период февраля – марта 2009 г., направлением всей 
прибыли крупными отечественными банками на создание резервов под 
просроченные ссуды (например, Сбербанк). Кроме того, возможно, что 
увеличение показателя связано и с особенностями учета доли иностранных 
инвесторов Банком России.  

Мы полагаем, что в целом наращивание доли иностранных инвесторов в 
капитале российских банков является позитивным фактором для сектора, 
способствуя росту его прозрачности, и допускаем рост показателя в течение 
ближайших кварталов за счет снижения капитала у мелких банков. 

Остатки на корсчетах и депозитах в Банке 
России, млрд руб. 
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Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка  
Ставки по беспоставочным форвардам на 
руб./долл. США (NDF) 
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Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка  

Артем Архипов 
+7 495 980 4182 

 

КРЕДИТНЫЙ КОММЕНТАРИЙ 
 

Группа ЛСР привлекла кредит Россельхозбанка на 150 млн долл. 

Новость: Вчера стало известно о том, что Россельхозбанк выделил Группе 
ЛСР кредит на 150 млн долл. Срок кредитования – 3 года, ставка не 
раскрывается.   
Комментарий: Получение ЛСР нового кредита – позитивная новость для 
компании и для отрасли в целом, показывающая, что доступ к заемным 
источникам финансирования по крайней мере для крупнейших строительных 
компаний все-таки сохраняется. В то же время, мы отмечаем, что 
полученные средства не решают проблему рефинансирования короткого 
долга: они покрывают около 40% от объема погашений до конца года (12.54 
млрд руб. во 2-м – 4-м кв. 2009 г.). Перспективы исполнения ЛСР своих 
обязательств по публичному долгу (оферта по выпуску ЛСР-Инвест-2 в июле 
на 3 млрд руб. и погашение ЛСР-Инвест-1 в декабре на 2 млрд руб.) 
полностью зависят от текущей ситуации с продажами, в отношении которой, 
к сожалению, пока мало ясности – хорошие результаты ЛСР за прошлый год 
вряд ли можно считать релевантными, учитывая существенное ухудшение 
ситуации в 4 квартале. В этом свете покупка выпусков ЛСР, торгующихся с 
довольно привлекательными доходностями (в районе 50%), не выглядит 
целесообразной. 

 

Группа ЛСР 
S&P/Moodys/Fitch          - / B1 / B- 

Яков Яковлев 
+7 495 988  2492 
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Календарь долгового и денежного рынка 

13.05.09 Возврат ЦБР беззалоговых кредитов 26 617

Погашение выпуска Собинбанка серии 01 1 050

Погашение выпуска Русфинансбанк серии 03 4 000

Погашение биржевых облигаций гр Разруляй серии 03 500

Погашении выпуска Россия 28004 8 800

14.05.09

Оферта по выпуску ФК НЧ серии 01 1 000

Погашение выпуска Монетка Финанс серии 01 1 000

15.05.09

Оферта по выпуску ХКФ Банк серии 02 3 000

Оферта по выпуску Зенит серии 03 3 000

Оферта по выпуску Технониколь Финанс серии 01 1 500

18.05.09

19.05.09

20.05.09

21.05.09

25.05.09

26.05.09

28.05.09

Ломбардные аукционы ЦБ на 2 недели, 3 месяца

Уплата налога на прибыль

Депозитные аукционы ЦБ на 4 недели, 3 месяца

Депозитные аукционы ЦБ на 4 недели, 3 месяца

Аукцион беззалоговых кредитов ЦБР на 6 месяцев

Уплата 1/2 акцизов, НДПИ

Аукцион беззалоговых кредитов на 5 недель

Уплата страховых взносов, ЕСН, половины акцизов

Аукцион беззалоговых кредитов на 5 недель

Ломбардные аукционы ЦБ на 2 недели, 3 месяца

Уплата 1/3 НДС за 1 квартал 2009

Депозитные аукционы ЦБ на 4 недели, 3 месяца

Дата Событие Объем, млн руб.

                                                                                                                                                                                                                                                                                          Источник: Reuters 
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Календарь основных корпоративных событий 

14.05.09 1-й кв. 2009 г.

15.05.09 - 31.05.09 Собрание акционеров Новатэка -

25.05.09 - 29.05.09 2008 г.

28.05.09 1-й кв. 2009 г.

начало мая 2008 г.

начало мая 4-й кв. 2008 г.

начало мая 1-й кв. 2009 г.

начало мая 1-й кв. 2009 г.

начало мая 1-й кв. 2009 г.

конец мая - июнь 1-й кв. 2009 г.

26.06.09 Собрание акционеров Газпрома -

начало июня 1-й кв. 2009 г.

начало июня 2008 г.

июнь 1-й кв. 2009 г.

конец июня Собрание акционеров Лукойла -

конец июня Собрание акционеров ТНК-ВР  Холдинга -

15.6.09 Собрание акционеров АвтоВАЗ -

30.06.09 -

10.07.09 1П2009 г.

до 15.07.09

15.07.09 2-й кв. 2009 г.

20.07.09 - 25.07.09 1П2009 г.

июль 1П2009 г.

июль 1П2009 г.

июль 1П2009 г.

до 15.08.09
-

до 15.08.09
-

20.08.09 2-й кв. 2009 г.

29.08.09 2-й кв. 2009 г.

31.08.09 2-й кв. 2009 г.

конец августа 2-й кв. 2009 г.

конец августа 2-й кв. 2009 г.

конец августа 2-й кв. 2009 г.

сентябрь 1П2009 г.

09.09.09 9М2009 г.

08.09.09 2-й кв. 2009 г.

15.10.09 3-й кв. 2009 г.

15.10.09 - 20.10.09 9М2009 г.

начало октября 2-й кв. 2009 г.

октябрь 9М2009 г.

октябрь 9М2009 г.

30.11.09 3-й кв. 2009 г.

19.11.09 3-й кв. 2009 г.

Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Дикси: неаудированная отчетность по МСФО

Крайний срок проведения общих собраний акционеров за 2008 г.

Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP

Магнит : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Публикация ежеквартальных отчетов эмитентов за 2-й кв. 2009 г. (с 
отчетностью РСБУ за 2-й кв. 2009 г.)

Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Евраз Груп: финансовая отчетность по МСФО

Период

Соллерс : операционные результаты

Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP

X5 : данные по выручке

Вимм -Билль -Данн: финансовая отчетность по US GAAP

Дата Событие

Норильский Никель : операционные результаты

Дикси: данные по выручке

X5 : данные по выручке

Евраз Груп:  операционные результаты

ОГК-5 : финансовая отчетность по МСФО
Распадская : операционные результаты

Норильский Никель : финансовая отчетность по МСФО

Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP

Северсталь : финансовая отчетность по МСФО

Вимм -Билль -Данн: финансовая отчетность по US GAAP

Публикация существенных факторов за 2-й кв. 2009 г. (РСБУ) (существенное 
изменение размеров чистой прибыли и/или активов)

Дикси: аудированная отчетность по МСФО

Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Магнит : неаудированные финансовые и операционные результаты по МСФО

МТС : неаудированная финансовая отчетность по US GAAP

Норильский Никель : операционные результаты

Публикация существенных факторов за 3-й кв. 2009 г. (РСБУ) (существенное 
изменение размеров чистой прибыли и/или активов)

Дикси: неаудированная отчетность по МСФО

Дикси: данные по выручке

Евраз Груп: операционные результаты

Распадская : финансовая отчетность по МСФО

Северсталь : финансовая отчетность по МСФО

Северсталь : финансовая отчетность по МСФО

Норильский Никель : финансовая отчетность по МСФО

Норильский Никель : операционные результаты

Распадская : операционные результаты

Источник: данные Компаний, Bloomberg, Reuters 
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