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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

` Банк России разрешает нарастить капитал тридцатилетними кредитами 

` Минфин разместил на банковских депозитах 85 млрд руб. 
 

 
СЕГОДНЯ НА РЫНКЕ 

` Уплата 1/3 НДС за 1 квартал 2009 г. 
 

 
 

 

Индексы корпоративных облигаций ММВБ 

75

77

79

81

83

85

ноя.08 дек.08 янв.09 фев.09 мар.09 апр.09 май.09

133

136

139

142

145

148

CP Index (лев. шк.) TR Index (прав. шк.)
 

Источник: Reuters, ММВБ, расчеты Газпромбанка 
 
 
 
 
 
 
 

 
Доходности UST-10 и еврооблигаций Россия-30 
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Рыночные индикаторы 

EUR/USD* 1,360 0,3% ▲ 3,0% ▲
USD/RUR* 31,87 -0,5% ▼ -1,0% ▼
Корзина валют/RUR* 37,02 0,0% ▲ 4,7% ▲

Остатки на корр. счетах, млрд руб. 439,00 5,7% ▲ -48,9% ▼
Остатки на депозитах, млрд руб. 336,40 -10,6% ▼ 69,0% ▲
ON-MOSPRIME 8,6 -0,1 ▼ -8,1 ▼
3M-MOSPRIME 13,1 0,0 ■ -8,9 ▼
3M-LIBOR 0,8 0,0 ▼ -0,8 ▼
6M-NDF 33,28 0,1% ▲ -4,2% ▼
12M-NDF 34,72 -1,2% ▼ -7,4% ▼

UST-2 0,887 -0,003 ▼ 0,118 ▲
UST-10 3,247 0,002 ▲ 1,165 ▲
Russia-30 7,325 -0,011 ▼ -2,866 ▼
EMBI+ 485 -15 ▼ -205 ▼
EMBI+Russia 391 0 ■ -335 ▼

Urals, долл./барр. 56,2 1,1% ▲ 61,5% ▲
Brent, долл./барр. 57,2 1,1% ▲ 58,2% ▲

РТС 969 3,11% ▲ 64,2% ▲
Dow Jones 8 475 -0,34% ▼ 2,1% ▲

Знач. закр. Изм. к пред. дню Изм. к 01/01

*-данные на 8 утра текущего дня

Индикаторы  товарного  рынка

Индикаторы  фондового рынка

Индикаторы  валютного рынка

Индикаторы  денежного рынка

Индикаторы  долгового  рынка

Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 
 

Банк России разрешает нарастить капитал тридцатилетними кредитами 

Новость: Банк России подготовил проект документа, в соответствии с 
которым банкам разрешат засчитывать в своем капитале 1-го уровня 
величину субординированных 30-летних кредитов, если  

` их объем не превышает 15% от собственного капитала;  

` возможность досрочного погашения возникает не ранее, чем через 10- 
лет пользования ресурсами;  

` изменение процентной ставки по договору не будет превышать 100 б.п. 
или 50% от первоначальной стоимости кредита.  

Банк России оставляет за собой право приостанавливать выплаты процентов 
или основной части долга, если при этом будет возникать риск банкротства 
банка.  

Комментарий: Данная мера позволит улучшить финансовое состояние 
банков в условиях снижения капитала из-за резервирования и проблемных 
кредитов. по мнению рейтинговых агентств, доля «неблагополучных» 
активов банков в РФ может достичь 35-50%, хотя массовых дефолтов 
заемщиков агентство не ожидает, а объем проблемных займов составит 
около 15-20%. 

Однако по нашему мнению, предложенная Банком России мера затронет 
только те кредитные организации, у которых подобные кредиты уже были 
привлечены, однако наращивание капитала за счет новых сумм на столь 
длительные сроки в настоящий момент представляется слабореализуемым.  

Таким образом, как мы полагаем, сделан еще один шаг к консолидации 
сектора на основе крупных банков – до этого ВЭБ принял решения 
предоставлять субординированные кредиты банкам при условии того, что 
собственный капитале не менее 3,5 млрд руб. 

Остатки на корсчетах и депозитах в Банке 
России, млрд руб. 

0

200

400

600

800

1000

сен
08
окт
08
ноя
08
дек
08
янв
09
фев
09
мар
09
апр
09
май
09

мл
рд

 р
уб

Остатки на корр.счетах Депозиты в ЦБ
 

Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка  
Ставки по беспоставочным форвардам на 
руб./долл. США (NDF) 
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Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка  

Артем Архипов 
+7 495 980 4182 

 
Минфин разместил на банковских депозитах 85 млрд руб. 
Новость: Вчера Минфин разместил на депозитах банков 85 млрд руб. по 
ставке отсечения 14,32% из предложенных 120 млрд руб. на три месяца. В 
аукционе принимали участие всего две кредитные организации.  

Комментарий: Причиной столь низкого участия банков в аукционах 
являются:  
во-первых, высокий уровень требований к одной заявке – она не может быть 
меньше, чем 10 млрд руб. при среднем размере активов первой сотни 
банков без крупнейших госбанков – 122,4 млрд руб., а по всем банкам – 15,0 
млрд руб.;  

во-вторых, уровень межбанковских ставок на три месяца (по MOSPRIME) 
составляет около 13,0-13,25%, что ниже, чем стоимость средств Минфина.  

Мы полагаем, что перебоев с ликвидностью в настоящий момент не 
наблюдается, и размещение государственных средств по таким условиям не 
будет пользоваться широким спросом. Отдельно отметим, что сальдо 
операций ЦБ РФ с банкам в последние дли положительно, остатки на 
депозитных счетах превышают 300 млрд руб., а на корсчетах – не снижаются 
на уровне 400+ млрд руб. 

 

Артем Архипов 
+7 495 980 4182 
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Календарь долгового и денежного рынка 

20.05.09

Погашение выпуска Сибирская аграрная группа серии 01 400

Погашение выпуска Сибирьтелеком серии 07 2 000

21.05.09

Оферта по выпусу Адамант Финанс серии 02 2 000

Оферта по выпуску Разгуляй Финанс серии 04 3 000

Погашение выпуска Агросоюз серии 01 500

25.05.09

26.05.09

28.05.09

Объем, млн руб.Дата Событие

Уплата 1/3 НДС за 1 квартал 2009

Депозитные аукционы ЦБ на 4 недели, 3 месяца

Аукцион беззалоговых кредитов ЦБР на 6 месяцев

Уплата 1/2 акцизов, НДПИ

Аукцион беззалоговых кредитов на 5 недель

Ломбардные аукционы ЦБ на 2 недели, 3 месяца

Уплата налога на прибыль

Депозитные аукционы ЦБ на 4 недели, 3 месяца

                                                                                                                                                                                                                                                                                          Источник: Reuters 
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Календарь основных корпоративных событий 

начало мая 2008 г.

начало мая 4-й кв. 2008 г.

начало мая 1-й кв. 2009 г.

начало мая 1-й кв. 2009 г.

начало мая 1-й кв. 2009 г.

15.05.09 - 31.05.09 Собрание акционеров Новатэка -

25.05.09 - 29.05.09 2008 г.

28.05.09 1-й кв. 2009 г.

22.05.09 1-й кв. 2009 г.

26.06.09 Собрание акционеров Газпрома -

начало июня 1-й кв. 2009 г.

начало июня 2008 г.

июнь 1-й кв. 2009 г.

конец июня Собрание акционеров Лукойла -

конец июня Собрание акционеров ТНК-ВР  Холдинга -

15.6.09 Собрание акционеров АвтоВАЗ -

30.06.09 -

10.07.09 1П2009 г.

до 15.07.09

15.07.09 2-й кв. 2009 г.

20.07.09 - 25.07.09 1П2009 г.

июль 1П2009 г.

июль 1П2009 г.

июль 1П2009 г.

до 15.08.09
-

до 15.08.09
-

20.08.09 2-й кв. 2009 г.

29.08.09 2-й кв. 2009 г.

31.08.09 2-й кв. 2009 г.

конец августа 2-й кв. 2009 г.

конец августа 2-й кв. 2009 г.

конец августа 2-й кв. 2009 г.

сентябрь 1П2009 г.

09.09.09 9М2009 г.

08.09.09 2-й кв. 2009 г.

15.10.09 3-й кв. 2009 г.

15.10.09 - 20.10.09 9М2009 г.

начало октября 2-й кв. 2009 г.

октябрь 9М2009 г.

октябрь 9М2009 г.

30.11.09 3-й кв. 2009 г.

19.11.09 3-й кв. 2009 г.

до 15.12.09

Северсталь : финансовая отчетность по МСФО

Северсталь : финансовая отчетность по МСФО

Норильский Никель : финансовая отчетность по МСФО

Норильский Никель : операционные результаты

Публикация ежеквартальных отчетов эмитентов за 3-й кв. 2009 г. (с 
отчетностью РСБУ за 3-й кв. 2009 г.)

Распадская : операционные результаты

МТС: неаудированная финансовая отчетность по US GAAP

Публикация существенных факторов за 3-й кв. 2009 г. (РСБУ) (существенное 
изменение размеров чистой прибыли и/или активов)

Дикси: неаудированная отчетность по МСФО

Дикси: данные по выручке

Евраз Груп: операционные результаты

Распадская : финансовая отчетность по МСФО

Распадская : операционные результаты

Норильский Никель : финансовая отчетность по МСФО

Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP

Вимм -Билль -Данн: финансовая отчетность по US GAAP

Публикация существенных факторов за 2-й кв. 2009 г. (РСБУ) (существенное 
изменение размеров чистой прибыли и/или активов)

Дикси: данные по выручке

X5 : данные по выручке

Евраз Груп:  операционные результаты

ОГК-5 : финансовая отчетность по МСФО

X5 : данные по выручке

Вимм -Билль -Данн: финансовая отчетность по US GAAP

Дата Событие

Дикси: аудированная отчетность по МСФО

Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Дикси: неаудированная отчетность по МСФО

Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP

Соллерс : операционные результаты
Магнит : неаудированные финансовые и операционные результаты по МСФО

Норильский Никель : операционные результаты

Период

Крайний срок проведения общих собраний акционеров за 2008 г.

Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP

Магнит : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Публикация ежеквартальных отчетов эмитентов за 2-й кв. 2009 г. (с 
отчетностью РСБУ за 2-й кв. 2009 г.)

Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Евраз Груп: финансовая отчетность по МСФО

Норильский Никель : операционные результаты

Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО

Источник: данные Компаний, Bloomberg, Reuters 
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