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КРЕДИТНЫЙ КОММЕНТАРИЙ 

 ТМК: операционные результаты за 1ПГ2009 
 

 
СЕГОДНЯ НА РЫНКЕ 

 Оферты ВТБ-6, Рост-Лайн-1, М-Индустрия-2 
 

 

Индексы корпоративных облигаций ММВБ 
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Источник: Reuters, ММВБ, расчеты Газпромбанка 
 
 
 
 
 
 
 

 
Доходности UST-10 и еврооблигаций Россия-30 
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Источник: Reuters  

Рыночные индикаторы 

EUR/USD* 1,412 0,3% ▲ 7,0% ▲
USD/RUR* 31,66 -0,7% ▼ -1,6% ▼
Корзина валют/RUR* 37,53 0,0% ▲ 6,2% ▲

Остатки на корр. счетах, млрд руб. 417,10 -3,4% ▼ -51,4% ▼
Остатки на депозитах, млрд руб. 431,20 8,6% ▲ 116,7% ▲
ON-MOSPRIME 6,5 -0,2 ▼ -9,3 ▼
3M-MOSPRIME 12,0 0,0 ▼ -10,0 ▼
3M-LIBOR 0,5 0,0 ▼ -1,1 ▼
6M-NDF 33,52 0,1% ▲ 0,8% ▲
12M-NDF 35,56 -0,6% ▼ -1,6% ▼

UST-2 0,963 -0,016 ▼ 0,194 ▲
UST-10 3,546 -0,027 ▼ 1,464 ▲
Russia-30 7,776 0,056 ▲ -2,415 ▼
EMBI+ 430 -14 ▼ -260 ▼
EMBI+Russia 409 -16 ▼ -317 ▼

Urals, долл./барр. 62,2 1,2% ▲ 78,8% ▲
Brent, долл./барр. 62,3 1,2% ▲ 72,1% ▲

РТС 903 1,73% ▲ 53,1% ▲
Dow Jones 8 712 1,11% ▲ 5,0% ▲
*-данные на 8 утра текущего дня

Индикаторы  товарного  рынка

Индикаторы  фондового рынка

Индикаторы  валютного рынка

Индикаторы  денежного рынка

Индикаторы  долгового  рынка

Знач. закр. Изм. к пред. дню Изм. к 01/01

Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка
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КРЕДИТНЫЙ КОММЕНТАРИЙ 
 

 

ТМК 
S&P/Moodys/Fitch         В / В1 / - 

ТМК: операционные результаты за 1ПГ2009 
Новость: ТМК опубликовала операционные результаты за первое полугодие 
2009. Общий выпуск по компаниям группы увеличился на 7% кв/кв до 622 
тыс. тонн, однако динамика отдельных подразделений была различной: 
производство бесшовных труб сократилось на 10%, в то время как выпуск 
сварных труб вырос на 44% кв/кв. Главным «драйвером роста» стали трубы 
большого диаметра, производство которых выросло в 3,6 раза до до 70 тыс. 
тонн после запуска новых мощностей. В то же время выпуск труб 
нефтегазового сортамента сократилось на 21%.  
Комментарий:  
В целом операционные результаты второго квартала дают надежду на то, 
что худшие времена для компании позади: инвестпрограммы российских 
ВИНК в целом заметно сократились, но тем ни менее определенный спрос 
на трубы сохраняется, в частности со стороны Газпрома.  В пресс-релизе 
компания сообщила, что подписала договоренности на поставку труб 
большого диаметра с Газпромом для строительства трубопроводов 
Бованенково-Ухта и Восточная Сибирь – Тихий океан. Во втором полугодии 
ТМК ожидает дальнейшего роста спроса на трубы большого диаметра для 
реализации крупных транспортных проектов в России и СНГ (в частности,  
«Сахалин-Хабаровск-Владивосток»).  

С точки зрения рисков ликвидности, позиции ТМК выглядят довольно 
устойчиво: недавнее предложение о выкупе евробонда с погашением в 2011 
году, для целей чего привлекается кредит в ВТБ, на наш взгляд, говорит об 
уверенности компании в том, что ей удастся справиться с 
рефинансированием короткого долга, в частности, погасить евробонд на 300 
млн долл в сентябре. Рынок также оценивает вероятность погашения как 
высокую: ТМК09 торгуется довольно близко к номиналу (вчера сделки 
проходили по цене 99,2%). Что касается бонда ТМК11, несмотря на более 
высокую доходность (около 15% YTM) покупка этой бумаги не кажется нам 
привлекательной, учитывая риски существенного сокращения ликвидности 
после завершения предложения о частичном выкупе бумаги.   

Сергей Канин 
+7 495 988 24 06 

Яков Яковлев 
+7 495 988  2492 
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Календарь долгового и денежного рынка 

17.07.09 Оферта ВТБ-6 15 000

Оферта Рост-Лайн-1 1 000

Оферта М-Индустрия-2 1 500

20.07.09 Оферта Миэль-Ф-1 1 500

Погашение Диксис Трейдинг-1 1 800

21.07.09 Размещение Газпромнефти-3 8 000

Размещение Дальсвязь-БО-5 1 500

Погашение ПМЗ-1 1 200

Погашение Городской супермаркет-1 1 000

22.07.09 Возврат ЦБ беззалоговых кредитов 198 805

Возврат Минфину средств бюджета с депозитов 50 000

23.07.09 Оферта Банк Россия-1 1 500

Погашение МЛК-Ф-1 550

24.07.09 Погашение Агрохолдинг-Ф-1 1 000

25.07.09 Погашение Москва-46 10 000

27.07.09 Оферта РИГрупп-2 1 500

28.07.09 Уплата налога на прибыль

Аукцион беззалоговых кредитов ЦБР на 5 недель

ЦБР проведет ломбардные аукционы на сроки 2 недели, 3 месяца

Размещение биржевых облигаций ОГК-5 4 000

Оферта РОССКАТ-Капитал-1 1 200

Оферта Магнолия-1 1 000

29.07.09 Возврат средств с депозитов фонду ЖКХ 7 500

Возврат ЦБР беззалоговых кредитов 25 000

Оферта ДВТГ-Ф-2 5 000

30.07.09 ЦБР проведет депозитные аукционы на сроки 4 недели, 3 месяца

Оферта МПБ-1 3 000

Оферта Жилсоципотека-Ф-3 1 500

Оферта РВК-Ф-1 1 750

Оферта КБ МИА-5 2 000

Погашение Фаэтон-Аэро-Ф-1 1 000

31.07.09 Оферта Северная казна-2 1 500

01.08.09 ЦБР повышает нормы резервирования ФОР до 2,5%

03.08.09 Оферта Промтрактор-Ф-3 5 000

04.08.09 ЦБР проведет ломбардные аукционы на сроки 2 недели, 3 месяца

ЦБР проведет ломбардые аукционы на сроки полгода и год

Оферта ПАВА-2 1 000

Оферта КБ Кедр-3 1 500

Оферта ИАРТ-1 1 000

05.08.09 Возврат ЦБР беззалоговых кредитов 113 081

Возврат фонду ЖКХ с депозитов банков 8 500

06.08.09 ЦБР проведет депозитные аукционы на сроки 4 недели, 3 месяца

Оферта Держава-Ф-1 1 000

Оферта Банк Стройкредит-1 1 000

Погашение Газпром-6 5 000

Дата Событие Объем, млн руб.

                                                                                                                                                                                                                                                                                          Источник: Reuters 
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Календарь основных корпоративных событий 

20.07.09 - 25.07.09 Дикси: данные по выручке 1П2009 г.

20.7.09 ГАЗ :  собрание акционеров

22.7.09 Банк  Санкт-Петербург :собрание акционеров

24.7.09 ОГК-1 :  операционные результаты 1П2009 г.

29.7.09 Урса  банк :  собрание акционеров

июль ОГК-5 : финансовая отчетность по МСФО 1П2009 г.

июль Распадская : операционные результаты 1П2009 г.

июль Нориль ский Никель : операционные результаты 1П2009 г.

4.8.09 ТМК :  собрание акционеров

6.8.09 РБК:  собрание акционеров

10.8.09 ОГК-1 : финансовая отчетность по МСФО 1П2009 г.

11.8.09 МОЭК:  собрание акционеров

до 15.08.09 Публикация ежеквартальных отчетов эмитентов за 2-й кв. 2009 г. -

до 15.08.09 Публикация существенных фактов за 3-й кв. 2009 г. (РСБУ) -

20.08.09 Дикси: неаудированная отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

27.8.09 X5 : финансовая отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

29.08.09 Евраз Груп: финансовая отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

31.08.09 Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

конец августа Вимм -Билль -Данн: финансовая отчетность по US GAAP 2-й кв. 2009 г.

конец августа Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP 2-й кв. 2009 г.

конец августа Магнит : неаудированная финансовая отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

сентябрь Распадская : финансовая отчетность по МСФО 1П2009 г.

7.9.09 ГАЗ :собрание акционеров

09.09.09 X5 : данные по выручке 9М2009 г.

08.09.09 Северсталь : финансовая отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

28.9.09 Ситроникс :  собрание акционеров

15.10.09 Евраз Груп: операционные результаты 3-й кв. 2009 г.

15.10.09 - 20.10.09 Дикси: данные по выручке 9М2009 г.

начало октября Нориль ский Никель : финансовая отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

октябрь Распадская : операционные результаты 9М2009 г.

октябрь Нориль ский Никель : операционные результаты 9М2009 г.

30.11.09 Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО 3-й кв. 2009 г.

Источник: данные Компаний, Bloomberg, Reuters 
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