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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

 Падение инвестиций в основной капитал в июле замедлилось до –18,9% 
г/г 

 Потребительский спрос продолжает падать 
 

 
СЕГОДНЯ НА РЫНКЕ 

 Погашение Центртелеком-4 
 

 

Индексы корпоративных облигаций ММВБ 
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Доходности UST-10 и еврооблигаций Россия-30 
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Рыночные индикаторы 

EUR/USD* 1,423 0,0% ▼ 7,8% ▲
USD/RUR* 31,83 0,5% ▲ -1,1% ▼
Корзина валют/RUR* 37,90 0,0% ▲ 7,2% ▲

Остатки на корр. счетах, млрд руб. 488,30 0,0% ■ -43,2% ▼
Остатки на депозитах, млрд руб. 269,50 0,0% ■ 35,4% ▲
ON-MOSPRIME 8,0 -0,1 ▼ -8,9 ▼
3M-MOSPRIME 11,4 0,0 ■ -10,6 ▼
3M-LIBOR 0,4 0,0 ▼ -1,2 ▼
6M-NDF 33,30 0,4% ▲ -3,1% ▼
12M-NDF 35,18 -0,3% ▼ -5,8% ▼

UST-2 0,984 -0,008 ▼ 0,215 ▲
UST-10 3,404 -0,024 ▼ 1,322 ▲
Russia-30 7,321 -0,066 ▼ -2,870 ▼
EMBI+ 376 -8 ▼ -314 ▼
EMBI+Russia 390 4 ▲ -336 ▼

Urals, долл./барр. 73,3 1,3% ▲ 110,9% ▲
Brent, долл./барр. 74,1 1,3% ▲ 104,8% ▲

РТС 1 019 2,51% ▲ 72,6% ▲
Dow Jones 9 350 0,76% ▲ 12,7% ▲
*-данные на 8 утра текущего дня

Индикаторы  товарного  рынка

Индикаторы  фондового рынка

Индикаторы  валютного рынка

Индикаторы  денежного рынка

Индикаторы  долгового  рынка

Знач. закр. Изм. к пред. дню Изм. к 01/01

Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК  
 
Остатки на корсчетах и депозитах в Банке 
России, млрд руб. 
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Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка  
Ставки по беспоставочным форвардам на 
руб./долл. США (NDF) 
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Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка 

 
 

Падение инвестиций в основной капитал в июле замедлилось до –18,9% г/г  
Новость: По данным Росстата, объем инвестиций в основной капитал в РФ в 
июле сократился на 18,9% г/г и составил 621,7 млрд руб. За январь – июль 
показатель снизился на 18,8% к соответствующему периоду предыдущего 
года. 

Комментарий: Замедление темпов падения инвестиций в июле 
продолжилось второй месяц подряд, однако несмотря на сопоставимую 
динамику в промышленном производстве, данная тенденция обусловлена 
скорее техническими факторами, нежели восстановлением инвестиционного 
спроса. В частности, в июле продолжило ослабевать влияние эффекта 
высокой базы прошлого года (в июле 2008 г. рост инвестиций замедлился до 
10,7% г/г). 

Кроме того, инвестиции в основной капитал снизились и по отношению к 
предыдущему месяцу (на 6,8%), хотя объем промышленного производства 
вырос за соответствующий период на 4,7%. Сокращение инвестиций 
обусловлено низким уровнем спроса на конечную продукцию отраслей и 
высокой долей незанятых мощностей в промышленности. 

Тем не менее, мы полагаем, что «дно» падения было пройдено во втором 
квартале, однако рост инвестиций до восстановления спроса на продукцию 
российской промышленности в условиях сокращения прибылей компаний и 
высоких ставок по кредитам маловероятен. 

Минэкономразвития ожидает, что падение инвестиций в РФ по итогам 
текущего года составит 21,4%. 

Анна Богдюкевич 
+7 495 980 4182 

Потребительский спрос продолжает падать 

Новость: Оборот розничной торговли в РФ в июле упал на 8,2% г/г и 
составил 1,2 трлн руб. 

Комментарий: Данные, опубликованные Росстатом, свидетельствуют об 
усилении падения потребительского спроса в июле текущего года: 
сокращение оборота розничной торговли в июле ускорилось до –8,2% г/г 
после снижения на 6,5% г/г месяцем ранее. При этом стоит отметить рад 
характерных тенденций: 

 Доля «неорганизованной» торговли в совокупном обороте в июле 
возросла до 13,5% (год назад она составляла 12,9%); 

 Изменилась структура оборота: выросла доля продовольственных 
товаров (до 49,0% с 46,4% годом ранее). 

Обе тенденции обусловлены сокращением доходов населения (их уровень 
снизился в июле на 5,4% г/г), а также продолжающимся уже на протяжении 5 
месяцев снижением объемов потребительского кредитования. Кроме того, 
наблюдается рост предельной склонности к сбережению в условиях высокой 
безработицы. 

Мы полагаем, что последний фактор будет оказывать сдерживающее 
воздействие на потребительский спрос по меньшей мере до конца текущего 
года, в связи с чем быстрого восстановления не произойдет. В уточненном 
прогнозу Минэкономразвития ожидается падение оборота розничной 
торговли на 5,8% по итогам года. 

Анна Богдюкевич 
+7 495 980 4182 
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Календарь долгового и денежного рынка 

21.08.09 Оферта Вестер-Ф-1 1 500

Оферта Корпорация железобетон-1 1 000

Погашение Центртелеком-4 5 623

Погашение АЛПИ-И-1 1 500

24.08.09 Размещение Синергия-3 2 500

25.08.09 Уплата половины акцизов,налога на добычу полезных ископаемых

ЦБР проведет ломбардные аукционы на сроки 2 недели, 3 месяца

Оферта НМЗ им. Кузьмина-1 1 200

Оферта Русь-Банк-2 2 000

Погашение МКХ-2 1 000

26.08.09 Оферта ИжАвто-2 2 000

27.08.09 ЦБР проведет депозитные аукционы на сроки 4 недели, 3 месяца

Размещение АИЖК - 12,13,14,15 28 000

Размещение Мосэнерго-БО-2 2 000

Размещение Русь-Банк-3 2 000

Оферта Микояновский мясокомбинат-2 2 000

28.08.09 Уплата налога на прибыль

Оферта Жилсоципотека-Ф-3 1 500

29.08.09 Погашение Казань-31003 2 300

31.08.09 Оферта Белон-Ф-2 2 000

Погашение Банк Петрокоммерц-2 3 000

01.09.09 ЦБР проведет ломбардные аукционы на сроки 2 недели, 3 месяца

ЦБР проведет ломбардные аукционы на сроки полгода и год

Погашение Автомир-Ф-1 1 000

02.09.09 Возврат Минфину средств бюджета с депозитов 60 000

03.09.09 ЦБР проведет депозитные аукционы на сроки 4 недели, 3 месяца

08.09.09 ЦБР проведет ломбардные аукционы на сроки 2 недели, 3 месяца

09.09.09 Возврат ЦБР беззалоговых кредитов 32 950

10.09.09 ЦБР проведет депозитные аукционы на сроки 4 недели, 3 месяца

15.09.09 Уплата ЕСН и страховых взносов, 1/2 акцизов

ЦБР проведет ломбардные аукционы на сроки 2 недели, 3 месяца

Дата Событие Объем, млн руб.

                                                                                                                                                                                                                                                                                          Источник: Reuters 
 



4
 

21.08.2009  
 
Департамент анализа рыночной конъюнктуры 
+7 (495) 980 4182 
 

 Ежедневный обзор долговых рынков

 
Календарь основных корпоративных событий 

до 15.08.09 Публикация ежеквартальных отчетов эмитентов за 2-й кв. 2009 г. -

до 15.08.09 Публикация существенных фактов за 3-й кв. 2009 г. (РСБУ) -

20.08.09 Дикси: неаудированная отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

27.08.09 X5 : финансовая отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

29.08.09 Евраз Груп: финансовая отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

31.08.09 Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

начало августа Соллерс :   финансовая отчетность по МСФО 2008 г.

конец августа Вимм -Билль -Данн: финансовая отчетность по US GAAP 2-й кв. 2009 г.

конец августа Вымпелком : финансовая отчетность по US GAAP 2-й кв. 2009 г.

конец августа Магнит : неаудированная финансовая отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

сентябрь Распадская : финансовая отчетность по МСФО 1П2009 г.

7.9.09 ГАЗ :собрание акционеров

09.09.09 X5 : данные по выручке 9М2009 г.

08.09.09 Северсталь : финансовая отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

28.9.09 Ситроникс :  собрание акционеров

15.10.09 Евраз Груп: операционные результаты 3-й кв. 2009 г.

15.10.09 - 20.10.09 Дикси: данные по выручке 9М2009 г.

начало октября Нориль ский Никель : финансовая отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

октябрь Распадская : операционные результаты 9М2009 г.

октябрь Нориль ский Никель : операционные результаты 9М2009 г.

30.11.09 Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО 3-й кв. 2009 г.

19.11.09 Северсталь : финансовая отчетность по МСФО 3-й кв. 2009 г.

до 15.12.09 Публикация ежеквартальных отчетов эмитентов за 3-й кв. 2009 г.

Источник: данные Компаний, Bloomberg, Reuters 
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