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Индексы корпоративных облигаций ММВБ 
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Доходности UST-10 и еврооблигаций Россия-30 
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Рыночные индикаторы 

EUR/USD* 1,472 -0,6% ▼ 11,5% ▲
USD/RUR* 30,04 0,0% ▼ -6,8% ▼
Корзина валют/RUR* 36,38 -0,2% ▼ 2,9% ▲

Остатки на корр. счетах, млрд руб. 490,40 2,0% ▲ -42,9% ▼
Остатки на депозитах, млрд руб. 132,00 -1,5% ▼ -33,7% ▼
ON-MOSPRIME 8,1 0,3 ▲ -8,5 ▼
3M-MOSPRIME 10,9 0,1 ▲ -11,1 ▼
3M-LIBOR 0,3 0,0 ▼ -1,3 ▼
6M-NDF 31,55 0,3% ▲ -9,6% ▼
12M-NDF 32,91 -0,2% ▼ -12,5% ▼

UST-2 0,968 0,012 ▲ 0,200 ▲
UST-10 3,405 -0,009 ▼ 1,323 ▲
Russia-30 6,068 -0,180 ▼ -4,123 ▼
EMBI+ 319 0 ■ -371 ▼
EMBI+Russia 273 -6 ▼ -453 ▼

Urals, долл./барр. 66,8 -3,2% ▼ 92,2% ▲
Brent, долл./барр. 67,4 -3,2% ▼ 86,3% ▲

РТС 1 254 0,41% ▲ 112,6% ▲
Dow Jones 9 749 -0,83% ▼ 17,5% ▲

Знач. закр. Изм. к пред. дню Изм. к 01/01

*-данные на 8 утра текущего дня

Индикаторы  товарного рынка

Индикаторы  фондового рынка

Индикаторы  валютного рынка

Индикаторы  денежного рынка

Индикаторы  долгового рынка

 

Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК  
 
Остатки на корсчетах и депозитах в Банке России, 
млрд руб. 

0

200

400

600

800

1000

сен
08
окт
08
ноя
08
дек
08
янв
09
фев
09
мар
09
апр
09
май
09
июн
09
июл
09
авг
09
сен
09

мл
рд

 р
уб

Остатки на корр.счетах Депозиты в ЦБ
 

Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка  
Ставки по беспоставочным форвардам на 
руб./долл. США (NDF) 
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Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка 

 

Основные параметры федерального бюджета на 2010-2012 гг. 

2010 2011 2012
Доходы, млрд руб. 6949,6 7454,559 8069,156
% ВВП 16,09% 15,51% 15,02%

нефтегазовые 3194,7 3312,9 3505,05
ненефтегазовые 3754,9 4141,65 4564,1

Расходы, млрд руб. 9886,9 9389,8 9981
% ВВП 22,89% 19,53% 18,58%
Дефицит, млрд руб. 2937,3 1935,241 1911,844
% ВВП 6,80% 4,03% 3,56%
ВВП, млрд руб. 43187 48072 53712
Цена на нефть, долл. за 
баррель марки Urals

58 59 60

 

Источник: Интерфакс 

Обзор ситуации на денежном рынке  
Ситуация на зарубежных денежных рынках остается стабильной: уровень 
долларовой ставки LIBOR на срок до года остается на близких к минимуму 
2009 г. уровнях 1,26-1,27%; стоимость хеджирования процентного риска 
вчера сократилась до минимума за последний год и составила 30,3 п.п. 

Рубль в среду продолжил укрепляться, и преодолел психологически важную 
отметку в 30,0 руб. за доллар. Тем не менее, значительная просадка 
нефтяных котировок в конце вчерашнего дня создает риски того, что 
сегодня курс может несколько ослабнуть. Отметим, что на горизонте 3-6 
мес. участники рынка не ожидают существенного укрепления рубля: 
котировки беспоставочных фьючерсов на рубль на соответствующий срок 
предполагают ослабление до 30,8-31,5 руб. за доллар. 

На рублевом рынке МБК ситуация остается благоприятной. Уровень 
трехмесячной ставки MOSPRIME в среду незначительно увеличился (на 9,0 
б.п.) до 10,89%. Мы полагаем, что до следующего понижения ставки 
рефинансирования ЦБ (которое может произойти в начале октября) 
индикативная ставка денежного рынка будет колебаться в интервале 10,5-
11,0%. 

Анна Богдюкевич 
+7 495 980 4182 

Правительство одобрило проект бюджета на 2010-2012 гг. 

Новость: Правительство РФ на заседании в среду одобрило проект закона 
«О федеральном бюджете на 2010 г. и на плановый период 2011 и 2012 гг.». 
До 1 октября законопроект должен поступить на рассмотрение в Госдуму. 

Комментарий: Правительство не внесло изменений в основные параметры 
федерального бюджета. Его основные характеристики: 

 На протяжении следующих трех лет расходы государства будут 
превышать доходы; 

 Проект бюджета основан на прогнозе социально-экономического 
развития РФ на 2010 г. и на плановый период до 2012 г., который 
предполагает достаточно консервативный взгляд на динамику 
нефтяных цен. В случае превышения среднегодовой цены барреля 
марки Urals заложенного в бюджет уровня, фактический дефицит 
может оказаться меньше. Тем не менее, вероятное сопутствующее 
укрепление рубля отчасти компенсирует положительное воздействие 
от роста цен на энергоносители. 

Изменения коснулись политики финансирования дефицита бюджета. Так, 
если ранее планировалось израсходовать практически все средства 
Резервного фонда на покрытие разрыва между доходами и расходами в 
2010 г., то, согласно одобренному проекту, в следующем году будет 
потрачено 1,8 трлн из средств фонда. Остальное будет профинансировано 
из ФНБ (в размере 413,5 млрд руб. в 2010 г.), а также за счет внешних 
заимствований (на сумму около 650 млрд руб.). 

Анна Богдюкевич 
+7 495 980 4182 
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Календарь долгового и денежного рынка 

24.09.09 ЦБР проведет депозитные аукционы на сроки 4 недели, 3 месяца

Размещение Акрон-2 3 500

25.09.09 Уплата половины акцизов,налога на добычу полезных ископаемых

26.09.09 Погашение МОИТК-1 3 000

28.09.09 Уплата налога на прибыль

Аукцион беззалоговых кредитов ЦБР на 1 год

Аукцион репо ЦБР сроком 3 месяца

Оферта Международный Промышленный Банк 3 000

Погашение ЛК Центр Капитал-1 1 000

29.09.09 Аукцион беззалоговых кредитов на 5 недель

Ломбардные аукционы ЦБ на 2 недели, 3 месяца

Оферта ГСС-1 5 000

Оферта Жилсоципотека-Ф-3 1 500

Оферта ТД Спартак Казань-2 1 000

Погашение СМАРТС-3 1 000

Погашение Агрика ПП-1 1 000

Погашение СНХЗ Финанс-1 1 000

30.09.09 Возврат ЦБР беззалоговых кредитов 10 000

Возврат ЦБР беззалоговых кредитов 70 000

Оферта Альфа Финанс-2 2 000

Оферта Метрострой Инвест-1 1 500

Дата Событие Объем, млн руб.

                                                                                                                                                                                                                                                                                          Источник: Reuters 
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Календарь основных корпоративных событий 

28.9.09 Ситроникс :  собрание акционеров

сентябрь Распадская : финансовая отчетность по МСФО 1П2009 г.

9.10.09 X5 : данные по выручке 9М2009 г.

15.10.09 Евраз Груп: операционные результаты 3-й кв. 2009 г.

15.10.09 - 20.10.09 Дикси: данные по выручке 9М2009 г.

начало октября Норильский Никель : финансовая отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

октябрь Распадская : операционные результаты 9М2009 г.

октябрь Норильский Никель : операционные результаты 9М2009 г.

30.11.09 Х5 : неаудированная финансовая отчетность по МСФО 3-й кв. 2009 г.

19.11.09 Северсталь : финансовая отчетность по МСФО 3-й кв. 2009 г.

конец ноября РусГидро :  финансовая отчетность по МСФО 2-й кв. 2009 г.

Источник: данные Компаний, Bloomberg, Reuters 
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