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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

 Первый в 2010 году аукцион ОФЗ: высокий спрос на бумаги  
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Источник: Reuters, ММВБ, расчеты Газпромбанка 
 
 
 
 
 
 

 
Доходности UST-10 и еврооблигаций Россия-30 

0

2

4

6

8

10

12

янв.09 апр.09 июл.09 окт.09 янв.10

UST-10 RUSSIA-30
 

Источник: Reuters  

Рыночные индикаторы 

EUR/USD* 1,410 -0,8% ▼ 6,8% ▲
USD/RUR* 29,77 0,5% ▲ -7,6% ▼
Корзина валют/RUR* 35,30 0,2% ▲ -0,2% ▼

Остатки на корр. счетах, млрд руб. 447,60 -17,1% ▼ -47,9% ▼
Остатки на депозитах, млрд руб. 685,50 -7,4% ▼ 244,5% ▲
ON-MOSPRIME 4,5 0,5 ▲ -12,6 ▼
3M-MOSPRIME 6,0 0,0 ■ -16,0 ▼
3M-LIBOR 0,2 0,0 ▼ -1,3 ▼
6M-NDF 30,52 0,0% ▲ -14,5% ▼
12M-NDF 31,30 0,6% ▲ -18,0% ▼

UST-2 0,902 0,016 ▲ 0,134 ▲
UST-10 3,680 0,021 ▲ 1,598 ▲
Russia-30 5,292 0,007 ▲ -4,899 ▼
EMBI+ 279 9 ▲ -411 ▼
EMBI+Russia 190 7 ▲ -536 ▼

Urals, долл./барр. 74,8 -0,1% ▼ 115,1% ▲
Brent, долл./барр. 75,6 -0,1% ▼ 108,9% ▲

РТС 1 557 -1,50% ▼ 163,9% ▲
Dow Jones 10 603 -1,14% ▼ 27,7% ▲
*-данные на 8 утра текущего дня

Индикаторы  товарного рынка

Индикаторы  фондового рынка

Индикаторы  валютного рынка

Индикаторы  денежного рынка

Индикаторы  долгового рынка

Знач. закр. Изм. к пред. дню Изм. к 01/01

 

Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК  
 
Остатки на корсчетах и депозитах в Банке 
России, млрд руб. 
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Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка  
Ставки по беспоставочным форвардам на 
руб./долл. США (NDF) 
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Первый в 2010 году аукцион ОФЗ: высокий спрос на бумаги  
Новость: На первом в 2010 г. аукционе по размещению ОФЗ серии 25072 
спрос со стороны инвесторов почти в 1,5 раза превысил предложение, 
составив 62 млрд руб. против предложенных 45 млрд. В результате, 
средневзвешенная доходность на аукционе составила 7,11%. 

Комментарий: Высокий спрос в рамках проведенного аукциона, на наш 
взгляд, был обусловлен рядом причин, среди которых отметим следующие: 

 Сохраняющиеся ожидания дальнейшего понижения ключевых ставок 
Банком России, что должно способствовать дальнейшему снижению  
доходности бумаг; 

 Значительный объем ликвидности, накопившийся у инвесторов.  

 Во-первых, вчера был погашен другой выпуск ОФЗ на сумму 40,8 
млрд руб. Значительная часть этих средств могла пойти на 
приобретение нового выпуска. 

 Во-вторых, наблюдается характерный для начала года всплеск 
ликвидности в финансовой системе: остатки средств на 
корсчетах банков в ЦБ составляют чуть менее 450 млрд руб., на 
депозитах – превышают 650 млрд. 

Фактический объем размещения составил 38,96 млрд руб., что 
свидетельствует о том, что ряд участников ожидали размещения с премией. 
В то же время Минфин предпочел консервативную стратегию – 
средневзвешенная доходность оказалась ниже доходности ближайшего 
выпуска на кривой ОФЗ, 25065 (7,25% по котировке на продажу на день, 
предшествующий аукциону, 19/01/2009). 

Мы полагаем, что высокий спрос в рамках прошедшего аукциона является 
позитивным сигналом для долгового рынка, поскольку свидетельствует о 
готовности инвесторов покупать на текущих уровнях. Вероятно, первичные 
размещения будут пользоваться спросом не только на рынке ОФЗ, но и в 
корпоративном секторе. 

Анна Богдюкевич 
+7 (495) 980 41 82 

Яков Яковлев 
+7 495 988  2492 
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Календарь основных корпоративных событий 

21.1.10 -

05.02.2010 - 06.02.2010 Встреча министров финансов G-7

26.2.10 -

с 1-го числа 
календарного месяца

-

12-е - 17-е число 
каждого месяца

-

до 15-го числа месяца, 
следующего за 
расчетным

Пересмотр ставки НДПИ -

до 25-го числа месяца, 
следующего за 
расчетным

Уплата НДПИ -

до 20-го числа месяца, 
предшествующего 
месяцу поставки

-

до 20-го числа месяца, 
следующего за месяцем 
поставки

-Уплата 50% экспортной пошлины (нефть и нефтепродукты)

НМТП :  внеочередное собрание акционеров

Изменение ставки экспортной пошлины на нефть и нефтепродукты

Ситроникс :  ВОСА (переизбрание совета директоров, утверждение сделки с 

Публикация расчетной величины экспортной пошлины на следующий месяц

Уплата 50% экспортной пошлины (нефть и нефтепродукты)

 ПериодСобытие

 

Источник: данные Компаний, Bloomberg, Reuters 
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