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 ТМК планирует увеличивать мощности 
 

 
СЕГОДНЯ НА РЫНКЕ 

 Погашение облигаций АИЖК-2 
 

  
  

 
Индекс корпоративных облигаций ММВБ 
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Доходности Russia-30 и UST-10 
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Рыночные индикаторы 

EUR/USD* 1.388 -0.4% ▼ -3.2% ▼

USD/RUR* 30.38 0.2% ▲ 1.1% ▲

Корзина валют/RUR* 35.69 1.2% ▲ -1.2% ▼

Остатки на корр. сч., млрд руб. 507.5 94.6 ▲ -326.6 ▼

Остатки на корр. сч. (Москва), млрд 424.8 73.1 ▲ -122.6 ▼

ЗВР ЦБР, млрд долл. 441.4 0.5 ▲ 3.7 ▲

1M-MOSPRIME 5.5 -0.05 ▼ -0.83 ▼

3M-MOSPRIME 6.0 0.0 ▼ -1.06 ▼

3M-LIBOR 0.25 0.00 ■ 0.00 ▼

UST-2 0.82 -0.05 ▼ -0.01 ▼

UST-10 2.33 -0.05 ▼ 1.22 ▲

Russia-30 5.50 0.00 ▼ -4.60 ▼

EMBI+ 308 45 ▲ 13 ▲

EMBI+Russia 212 12 ▲ 32 ▲

Urals, долл./барр. 72.2 -1.9% ▼ 107.7% ▲

Brent, долл./барр. 73.2 -1.9% ▼ 102.3% ▲

РТС 1,474 0.88% ▲ 2.0% ▲

Dow Jones 10,067 -0.52% ▼ -3.5% ▼
*-данные на 8 утра текущего дня

Индикаторы  товарного  рынка

Индикаторы  фондового  рынка

Индикаторы  валютного рынка

Индикаторы  денежного рынка

Индикаторы  долгового  рынка

Знач. закр. Изм. к пред. дню Изм. к 01/01

Источник: Reuters, расчеты Газпромбанка
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КРЕДИТНЫЙ КОММЕНТАРИЙ 
 

 

ТМК 
S&P/Moody’s/Fitch         B / B1 / - 

ТМК планирует увеличивать мощности 

Новость: В пятницу президент РФ Дмитрий Медведев посетил один из 
заводов ТМК – Тагмет. В ходе визита основной акционер компании, 
Дмитрий Пумпянский, сделал несколько заявлений относительно планов 
развития компании. В частности, компания планирует к 2012 году увеличить 
мощности по производству труб до 7 млн. тонн (сейчас чуть более 5 млн 
тонн), при этом мощности по производству бесшовных труб вырастут до 3,4 
млн тонн (сейчас – 2,45 млн тонн). Таким образом, компания стремится 
стать крупнейшим в мире производителем труб. При этом, по словам Д. 
Пумпянского, в прошлом году ТМК, возможно, уже стала «номер 1» среди 
трубных компаний по объемам выпуска, обогнав лидера, Tenaris – что 
объясняется существенным снижением продаж последнего (стоит отметить, 
что до кризиса, в 2008 году, объемы поставок Tenaris в натуральном 
выражении были на 40% выше, чем у ТМК). ТМК планирует увеличивать 
продажи продуктов с высокой добавленной стоимостью («премиальные» 
резьбовые соединения, ТБД) и «не опасается» конкуренции со стороны 
китайских производителей на российском и северо-американском рынках. 
Объем капитальных затрат, который компании осталось профинансировать 
до 2012 года, по словам акционера, составляет 500 млн долл.  
Комментарий: В целом мы позитивно оцениваем планы компании по 
увеличению мощностей и укреплению позиций на основных рынках, а также 
изменению продуктовой линейки в сторону более рентабельных видов 
трубной продукции – хотя обозначенное увеличение мощностей (плюс 40% 
к 2012 г.), на наш взгляд, может потребовать более существенной суммы 
инвестиций, чем 500 млн долл, которые приводят информагентства со 
ссылкой на акционера компании. Последние операционные результаты ТМК 
за 4кв2009г. показывают, что продажи компании восстанавливаются после 
«провальных» первых двух кварталов – что, на наш взгляд, должно найти 
отражение в финансовых результатах за 2009 год. При этом менеджмент 
ожидает роста объемов производства и цен на продукцию в 2010 году, что 
должно способствовать восстановлению рентабельности и денежных 
потоков ТМК. Мы полагаем, что кредитный профиль компании в 2010 г. 
будет улучшаться.   

Как сообщала компания в последнем пресс-релизе по операционным итогам 
прошлого года, объем погашений долга в 2010 г.  составляет около 1,3 млрд 
долл, из которых 750 млн долл – кредиты ВТБ, которые могут быть 
пролонгированы на 5 лет. Учитывая заметно улучшившийся доступ 
корпоративных заемщиков к различным источникам рефинансирования (в 
том числе, на публичном рынке – в декабре ТМК зарегистрировала 4 выпуска 
биржевых облигаций на 30 млрд рублей), риски ликвидности для компании, 
на наш взгляд, находятся на вполне умеренном уровне. В целом, доходность  
выпуска еврооблигаций ТМК-11 (после недавнего выкупа на рынке осталось 
бумаги примерно на 187 млн долл) отражает уверенность инвесторов в 
будущем компании – бумага торгуется с доходностью ниже 6,5%, примерно 
на том же уровне, что Raspadskaya-12 и NCSP-12, кредитный профиль 
которых не вызывает у нас особых опасений. 

Яков Яковлев 
+7 495 988  2492 
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Календарь долгового и денежного рынка 

01/02/10 Погашение облигаций АИЖК-2 1,500

02/02/10 Погашение ГСО  ППС 3 5 002 35,000

Оферта по облигациям КБ  Кедр -3 1,500

Оферта по облигациям Ипотечное Агентство  Республики Татарстан 1,000

03/02/10 Погашение облигаций Кредит-Европа  Банк -1 3,500

04/02/10 Оферта по облигациям Жилсоципотека  Финанс -3 1,500

Погашение облигаций Комплекс  Финанс -1 1,000

08/02/10 Оферта по облигациям М .О .Р .Е . -Плаза -1 1,000

09/02/10 Оферта по облигациям Группа  ЛСР -2 5,000

Оферта по облигациям ТрансТехСервис -1 1,000

10/02/10 Погашение облигаций Газпром -4 5,000

11/02/10 Оферта по облигациям МОЭК-1 6,000

Погашение облигаций Красный Богатырь -1 2,000

12/02/10 Оферта по облигациям Банк  Москвы-2 10,000

Оферта по облигациям Фортум  (ТГК-10 )  2 5,000

Оферта по облигациям Вестер -Финанс -1 1,500

Оферта по облигациям Инком -Лада -2 1,400

Оферта по облигациям Балтинвестбанк -1 1,000

Погашение облигаций Русфинанс  Банк  4 4,000

14/02/10 Погашение облигаций НМЗ  им .  Кузьмина -1 1,200

15/02/10 Оферта по облигациям ВТБ -2 4 -2 10,000

16/02/10 Погашение облигаций Виктория  Финанс -2 1,500

Погашение облигаций Митлэнд  Фуд  Групп-1 1,000

17/02/10 Оферта по облигациям Банк  Рус ский Стандарт  6 6,000

Оферта по облигациям Трансмашхолдинг -2 4,000

Оферта по облигациям СУ -155  Капитал -3 3,000

Оферта по облигациям Москоммерцбанк -2 3,000

18/02/10 Оферта по облигациям Сибирьтелеком -8 2,000

Дата Событие Объем, млн руб.

 

Источник: Reuters   
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Календарь основных корпоративных событий 

7-я неделя 2010 (февраль) 2009 г.

февраль 4-й кв. 2009 г.
01.02.2010 Роснефть :  отчетность по US GAAP 2009 г.
05.02.2010 - 06.02.2010 -

26.2.10 -

09.03.2010
2009 г.

31.03.2010 2009 г.
март 2009 г.
29.03.2010 - 02.04.2010 2009 г.
16-я неделя 2010 (апрель) 1-й кв. 2010 г.

17-я неделя 2010 (апрель)
2009 г.

апрель 2009 г.
апрель 2009 г.
апрель ММК:  операционные результаты 1-й кв. 2010 г.
апрель ОГК-5 :  финансовая отчетность по РСБУ 2009 г.
09.04.2010  1-й кв. 2010 г.
15.04.2010 2009 фин. год

15.04.2010 Евраз :  операционные результаты  1-й кв. 2010 г.

15.04.2010 НЛМК:  операционные результаты  1-й кв. 2010 г.
май  1-й кв. 2010 г.

май
ОГК-5 :  финансовая отчетность по РСБУ  1-й кв. 2010 г.

май  1-й кв. 2010 г.
14.05.2010  1-й кв. 2010 г.
17.05.2010 Евраз :  годовое собрание акционеров 2009 г.

17.05.2010 Евраз :  основные финансовые результаты 1-й кв. 2010 г.

27.05.2010 Х5 :  финансовая отчетность  1-й кв. 2010 г.

июнь  1-й кв. 2010 г.

июнь ОГК-5 :  ГОСА -
июль ММК:  операционные результаты  2-й кв. 2010 г.
июль 1П10 г.

29-я неделя 2010 (июль)
1П10 г.

09.07.2010  2-й кв. и 1П10
15.07.2010 Евраз :  операционные результаты  2-й кв. 2010 г.

15.07.2010 НЛМК:  операционные результаты  2-й кв. 2010 г.

август ОГК-5 :  финансовая отчетность по РСБУ 1П10 г.
август  2-й кв. 2010 г.
26.08.2010  2-й кв. и 1П10 г.

Ситроникс :  ВОСА (переизбрание совета директоров, 

X5 :  операционные результаты 
X5 :  аудированная отчетность по МСФО

 ПериодСобытие

Фармстандарт :  дата объявления операционных 
Фармстандарт :  финансовая отчетность

ОГК-5 :  операционные результаты и неаудированные 

Фармстандарт :  данные по выручке

X5 : аудированная отчетность 

Фармстандарт :  операционные результаты 

Северсталь :  финансовая отчетность по МСФО

Евраз :  финансовая отчетность по МСФО

НЛМК:  финансовая отчетность по US GAAP

Встреча министров финансов G-7

ОГК-5 :  Публикация ежеквартального отчета эмитента 

ОГК-5 :  Публикация отчетности по МСФО

X5 : операционные результаты 

Фармстандарт :  аудированная отчетность

ОГК-5 :  Публикация ежеквартального отчета эмитента 

ОГК-5 :  Публикация ежеквартального отчета эмитента 

ОГК-5 :  операционные результаты и неаудированные 

Северсталь :  финансовая отчетность по МСФО

НЛМК:  финансовая отчетность по US GAAP

Ленэнерго :  финансовая отчетность по МСФО

Источник: данные Компаний, Bloomberg, Reuters 
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