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Ключевые индикаторы 
 

де нь к нач .

EUR/USD 1.335 ▼ -0.1% 1.0%
USD/RUB 30.12 ▲ 0.0% -0.7%
Корзина валют/RUB 34.67 ▼ 0.0% -0.4%

Корсчета, млрд руб. 751.9 ▼ -2.0 -395.5

Депозиты в ЦБ, млрд руб. 104.5 ▼ -6.9 -104.2

MOSPRIME o/n 5.96% ▲ 3 б.п. -51 б.п.
3M-MOSPRIME 7.05% ▼ -1 б.п. -42 б.п.
3M-LIBOR 0.29% ▼ 0 б.п. -2 б.п.

UST-2 0.27% ■ 0 б.п. 2 б.п.

UST-10 2.00% ■ 0 б.п. 30 б.п.
Russia 30 3.06% ▼ -1 б.п. 47 б.п.
Russia 5Y CDS 142 б.п. ▲ 0 б.п. 10 б.п.
EMBI+ 261 б.п. ■ 0 б.п. 6 б.п.
EMBI+ Russia 154 б.п. ■ 0 б.п. 22 б.п.

Urals, долл./барр. 116.79 ▼ -0.4% 6.5%
Золото, долл./унц. 1610.1 ▼ 0.0% -2.8%

РТС 1,579 ▲ 0.1% 3.4%
Dow Jones 13,982 ■ 0.0% 8.1%
Nikkei 11,408 ▲ 2.1% 9.7%
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�РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Выходной на американских торговых площадках обеспечил 
спокойное начало недели для финансовых рынков. Европейские 
биржи завершили день разнонаправлено, возобновление торгов по 
UST во вторник носит нейтральный характер: доходность 
«десятки» в Азии колеблется у отметки 2,00%.  

 Выступая в Европарламенте, глава ЕЦБ М. Драги вновь отметил, что 
курс евро (1,3351 долл. по итогам понедельника) не является 
объектом монетарной политики ЕЦБ, однако регулятор намерен 
отслеживать влияние укрепляющейся единой европейской валюты 
на ценовую стабильность. При этом разговоры о «валютных 
войнах», по словам М. Драги, сильно преувеличены. 

 Ожидания по экономике еврозоны в  выступлении М. Драги 
выглядели более мрачно, чем ранее: ее восстановление в конце 2013 
г., как ожидается, будет происходить «очень» постепенно. 
Отметим, что по итогам очередного заседания (7 марта) ЕЦБ 
представит обновленные экономические прогнозы, которые могут 
указать на перспективы ослабления ДКП. 

 Рынок UST может не получить поддержки со стороны Токио: 
министр финансов Японии заявил об отсутствии намерений выкупа 
иностранных гособлигаций, что привело к укреплению иены и 
негативной динамике на биржах региона. Напомним, ранее власти 
страны намеревались создать (совместно с Банком Японии) фонд 
объемом 530 млрд долл. для выкупа иностранных госбумаг, включая 
UST, с целью снижения курса иены. 

 В российских евробондах активность накануне была практически 
нулевой. RUSSIA 30 (YTM 3,06%) завершила день без изменений, на 
уровне 124,33% (+0,06 п.п.). Котировки корпоративных и банковских 
выпусков были также стабильны. 

 На локальном рынке при практически неизменном курсе рубля и 
нейтральном внешнем фоне преобладали продажи в длинной 
дюрации. По итогам торгов ОФЗ-26207 (YTM 7,10% @ 2027) 
потеряли 44 б.п., 26212 (YTM 7,18% @ 2028) – 36 б.п. Выпуски с 
дюрацией 6-7 лет (26208, 26209, 26210) снизились в цене в среднем 
на 15-20 б.п. На наш взгляд, участники рынка продолжают 
фиксировать прибыль по факту запуска расчетов в Euroclear. 

 Завтра Минфин планирует предложить на аукционе две бумаги - 15-
летний выпуск 26207 (YTM 7,10%) в объеме 9,9 млрд руб. и 
семилетку 26210 (YTM 6,51%) в объеме 20 млрд руб., 
предварительные ориентиры доходности пока не были раскрыты. В 
свете сохраняющегося давления в длинных бумагах и пока 
закрытого доступа нерезидентов к биржевым торгам успех 
аукциона зависит от премии, которую предложит регулятор. 

МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

 Денежный рынок: спокойный день 

СЕГОДНЯ НА РЫНКЕ 

 Европа: индекс экономических настроений Zew в Германии в 
феврале (14:00 мск) 

 США: индекс настроений в сфере жилищного строительства NAHB 
в феврале (19:00 мск) 
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК  
 
Остатки на корcчетах и депозитах ЦБР 
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Ставки по беспоставочным форвардам на руб./долл. 
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Денежный рынок: спокойный день 

 Чистая ликвидная позиция: без серьезных изменений 

Остатки на корсчетах и депозитах банков в ЦБ по состоянию на утро 
19 февраля 2013 г. изменились минимально – снижение за день 
составило 8,9 млрд руб. до 856,4 млрд руб. Совокупная задолженность 
банковского сектора перед ЦБ РФ и Федеральным казначейством также 
изменилась несущественно – снизилась на 6,6  млрд руб. до 1,55 трлн  
руб. 

Стоит заметить, что рост задолженности банков по аукционному РЕПО 
с ЦБ (на 49,5 млрд руб. до 1,12 трлн руб.) вчера произошел 
одновременно с погашением части долга по обеспеченным кредитам 
(снижение на 50,1 млрд руб. до 400,2 млрд руб.). В итоге чистая 
ликвидная позиция банков снизилась минимально –  на 2,3 млрд руб. до 
минус  691,9 млрд руб. 

 Аукцион трехмесячного РЕПО завершился «недоспросом» 

В понедельник состоялся аукцион трехмесячного РЕПО, на котором 
Банк России предложил 50,0 млрд руб. Однако, учитывая дороговизну 
данного инструмента рефинансирования (минимальная ставка – 7,0%), 
спрос со стороны банков был невысоким. Общий объем заключенных 
сделок составил 10,4 млрд руб. 

На аукционе РЕПО «овернайт» сложилась обратная ситуация. На 
150,0 млрд руб., предложенных регулятором, банки предъявили спрос, 
превышающий 253,0 млрд руб. Уровень средневзвешенной ставки (5,61%) 
при этом не оказался высоким, а всего лишь на 11 б.п. превысил 
минимально допустимую  процентную ставку. 

Сегодня банкам предстоит рефинансировать возврат с аукциона 
недельного РЕПО от 12 февраля 2013 г., где общий объем заключенных 
сделок составил 848,4 млрд руб. 

Росказна предложит сегодня для размещения на банковские депозиты 
10,0 млрд руб. на 7 дней по минимальной ставке от  5,60%. Аналогичный 
аукцион намечен и на четверг. 

 Ставки междилерского РЕПО выросли на 4 б.п. 

Однодневные ставки междилерского РЕПО в понедельник выросли на 
4 б.п. до 5,95%, что было вызвано наличием неудовлетворенного спроса 
на аукционе РЕПО «овернайт» с ЦБ. Оборот торгов в данной секции 
составил 101,2  млрд руб., что на 16,3 млрд руб. меньше, чем в пятницу. 

 Валютный рынок: рубль остался на прежнем уровне 

Активность торгов на валютном рынке в понедельник была весьма 
низкой в связи с выходным днем в США и отсутствием важной 
статистики в Европе. 

Курс USD/RUB остался на отметке 30,13 руб./долл. Оборот торгов по 
данной валютной паре составил всего 1,8 млрд долл., что на 1,0 млрд 
долл. меньше, чем в пятницу. Бивалютная корзина также практически не 
изменилась – 34,69 руб. 

Сегодня важным событием для валютного рынка станет публикация 
индекса Zew, отражающего ожидания инвесторов в Германии. 

Иван Синельников 
Ivan.Sinelnikov@gazprombank.ru 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 5 40 74) 
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Календарь событий долгового и денежного рынка 

Дата Событие Объем, млн руб. 

19.02.13 Оферта Ростелеком, 10 3,000 
20.02.13 Уплата 1/3 НДС за 4-й квартал 2012 г.   
  Аукцион ОФЗ-26210 20,000 
  Аукцион ОФЗ-26207 9,916 
  Купонные выплаты по ОФЗ 5,831 
25.02.13 Оферта Мосэнерго, 2 5,000 
  Оферта Татфондбанк БО-4 3,000 
  Уплата акцизов, НДПИ   
26.02.13 Погашение Татфондбанк, 6 2,000 
  Погашение Трансконтейнер, 1 3,000 
27.02.13 Аукцион 15-летних ОФЗ 20,000 
  Аукцион ОФЗ-26209 8,422 
28.02.13 Оферта Промсвязьбанк БО-2 и Промсвязьбанк БО-4 10,000 
  Оферта Московский кредитный банк БО-1 3,000 
  Уплата налога на прибыль   

 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
 

 

Календарь основных корпоративных событий 
Дата Событие Период 

21.02.13 Alliance Oil: финансовые результаты по МСФО 2012 
28.02.13 ТНК-ВР: финансовые результаты по МСФО 2012 
март Лукойл: финансовые результаты по US GAAP 4К12 
04.03.13 Русал: финансовые результаты по МСФО  2012 
05.03.13 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  2012 
11.03.13 Энел ОГК-5: финансовые результаты по МСФО 2012 
11.03.13 НОВАТЭК: финансовые результаты по МСФО 4К12 
25-29.03.13 Магнит: аудированные финансовые результаты по МСФО 2012 
25-29.03.13 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP  2012 
28.03.13 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ 2012 
апрель Северсталь: финансовые результаты по МСФО 2012 
апрель ММК: финансовые результаты по МСФО 2012 
апрель НЛМК: финансовые результаты по US GAAP 2012 
01.04.13 РусГидро: финансовые результаты по МСФО 2012 
11.04.13 Евраз: финансовые результаты по МСФО  2012 
15.04.13 Башнефть: финансовые результаты по МСФО 2012 
29.04.13-10.05.13 Магнит: неаудированные финансовые результаты по МСФО 1К13 
до 1.05.13 Газпром: финансовые результаты по МСФО 2012 
май Роснефть: финансовые результаты по МСФО 1К13 
22.05.13 Alliance oil: финансовые результаты по МСФО 1К13 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
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отчете, могут быть не подходящими инструментами инвестирования для определенных инвесторов. Отчет не может являться единственным основанием для принятия инвестиционных решений. Инвесторы должны принимать 
инвестиционные решения самостоятельно, привлекая для этих целей собственных независимых консультантов, если сочтут это необходимым, и руководствоваться интересами и задачами. Авторы не берут на себя ответственность за 
действия, предпринятые на основе изложенной в этом отчете информации. 
Информация, содержащаяся в данном отчете или приложениях к нему, не является предложением об оказании услуг, не может рассматриваться как оферта, приглашение делать коммерческие предложения или 
реклама, если иное прямо не указано в настоящем отчете или приложениях к нему. 


