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Ключевые индикаторы от 1 апреля 2014 г. 

EUR/USD 1,377 0,1% ▲ 0,2% ▲

USD/RUB 35,17 -1,6% ▼ 8,0% ▲

Корзина валют/RUB 41,09 -1,8% ▼ 7,8% ▲

RUONIA 8,04 4 б.п. ▲ 154 б.п. ▲

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 7,03 -45 б.п. ▼ 86 б.п. ▲

MosPrime 3M 9,18 -1 б.п. ▼ 195 б.п. ▲

USD/RUB XCCY 1Y 8,49 -20 б.п. ▼ 227 б.п. ▲

UST10 2,74 2 б.п. ▲ -26 б.п. ▼

Russia 30 4,66 -17 б.п. ▼ 54 б.п. ▲

Gazprom 22 4,95 5,72 -15 б.п. ▼ 34 б.п. ▲

EMBI+ Russia 245 -15 б.п. ▼ 64 б.п. ▲

ОФЗ-26204 7,95 -68 б.п. ▼ 89 б.п. ▲

ОФЗ-26207 8,88 -22 б.п. ▼ 97 б.п. ▲

ФСК 24 10,06 -0 б.п. ▼ 200 б.п. ▲

Brent, долл./барр. 106,75 -0,5% ▼ -4,9% ▼

Золото, долл./унц. 1 284 -0,9% ▼ 5,8% ▲

РТС 1 226 3,4% ▲ -15,2% ▼

S&P 500 1 872 0,8% ▲ 1,7% ▲

NIKKEI* 14 809 -0,1% ▼ -8,5% ▼

Долговой рынок

Товарный рынок

Фондовый рынок

Валютный рынок

Закрытие
Изменение

за день к нач. года

Денежный рынок

 
*Данные на 08:00 мск 
Источник: Bloomberg 

 
 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 
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Динамика доходностей ОФЗ 
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 РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

  Попытка главы ФРС Дж. Йеллен отыграть назад заявления, 

сделанные в ходе пресс-конференции по итогам заседания 

FOMC, поддержала настроения инвесторов. S&P 500 вырос на 

0,8%, а UST10 YTM завершила день нейтрально – 2,72%.  

 Экономика США будет еще какое-то время нуждаться в 

«исключительных стимулирующих мерах», считает Дж. Йеллен. 

Приверженность ФРС ориентиру по инфляции в 2% 

подтверждает тезис о том, что у ФРС нет повода для спешки в 

ужесточении ДКП. 

 Индекс деловой активности Chicago PMI упал в марте до 

минимума с августа 2013 г. – 55,9 п. с 59,8 п. в феврале. 

Внимание на ISM Manufacturing (18:00 мск).  

 Инфляция в еврозоне в марте замедлилась до минимальных с 

ноября 2009 г. 0,5% г/г с 0,7% в феврале (ждали замедления до 

0,6%); Core CPI – 0,8%, на уровне ожиданий. Повышает шансы 

смягчения ДКП/намеков на QE на заседании ЕЦБ 3 апреля.  

 Смешанные макроданные из Китая: PMI от HSBC упал в марте 

до минимальных за 8 месяцев 48,0 п. с 48,5 п. в феврале. В то 

же время «официальный» PMI, напротив, вырос в марте – до 

50,3 п. с 50,2 п. (ждали сокращения до 50,1 п.). 

 Рост котировок российских еврооблигаций ускорился. 

RUSSIA43 (YTM 5,96%) подорожала на 1,45 п.п. до 98,83%, 

спред к UST30 сжался на 12 б.п. до 240 б.п. Корпоративные и 

банковские выпуски прибавили в цене 0,5-1,0 п.п. 

 Существенный рост отмечен на локальном рынке при 

поддержке дальнейшей стабилизации новостного фона, 

укрепления рубля (+1,6% против доллара), а также 

консервативного ориентира Минфина по размещениям на 2К14. 

В итоге доходности в дальней и средней части кривой 

снизились на 25-30 б.п., ОФЗ-26212 закрылись на уровне 

8,91%, ОФЗ-26215 – 8,78%. 

 Поддержкой сектору рублевого госдолга вчера стало также и 

включение ОФЗ в расчет индекса Barclays Global Aggregate. 

Включение в индекс, по сообщениям Reuters, может 

обеспечить притоки на локальный рынок до 2,5-3,0 млрд долл. 

в среднесрочной перспективе. 

 Темы российского рынка 

  Минфин объявил консервативный план размещений на 2К14 

 Макроэкономика и денежный рынок 

  Денежный рынок: высокий спрос на ликвидность под 

закрытие 1 квартала 

  Валютный рынок: благоприятный внешний фон для рубля 

 Корпоративные новости 

  Альфа-Банк (ВВ+/Ва1/ВВВ-): сильные результаты за 2013 г. 

по МСФО 
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  ТЕМЫ РОССИЙСКОГО РЫНКА 

  Минфин объявил консервативный план размещений 

на 2-й квартал: позитивно для рынка ОФЗ 

  Минфин вчера опубликовал план размещений ОФЗ на 2-й квартал. 

Ведомство планирует разместить бумаг на 150 млрд руб., что 

выглядит весьма консервативно: на 45% ниже заявленного 

предложения на 1-й квартал 2014 (275 млрд руб.). Более того, 

такого низкого объема заявленного квартального предложения 

госбумаг не наблюдалось с 4-го квартала 2011 года (тогда Минфин 

планировал разместить 90 млрд руб.).  

33% заявленного объема (50 млрд руб.) Минфин намерен 

привлечь в бумагах 3-5 лет, 40% (60 млрд руб.) - в 7-10-летних 

выпусках, 27% (40 млрд руб.) – в длинных бумагах 15-20 лет. 

Несмотря на систематическое недовыполнение квартальных 

планов по размещению ОФЗ (в 1К14 размещено всего 38 млрд 

руб., 14% от плана) на фоне благоприятной ситуации с доходами 

бюджета, позволяющей Минфину сократить заимствования, 

публикация квартального плана предложения госбумаг остается 

важным сигналом для рынка. Достаточно консервативная цифра на 

2-й квартал подтверждает ожидания (и прежние комментарии 

представителей Минфина), что Ведомство не будет оказывать 

давление на вторичную кривую.  

Отметим, что уровни доходности ОФЗ пока остаются заметно выше 

отметок конца февраля, когда Минфин последний раз выходил на 

первичный рынок. В частности, доходность на аукционе по 

размещению ОФЗ-26212 тогда составила 8,52% - на 35 б.п. ниже 

текущего уровня (8,87% по цене ask). На среднем и ближнем 

отрезках кривой разница еще более существенная – 60-90 б.п. 

Учитывая этот факт, а также умеренный план на весь 2-й квартал, 

мы полагаем, что Минфин может вновь отказаться от проведения 

аукционов в эту среду. 

  
Яков Яковлев 

Yakov.Yakovlev@gazprombank.ru 

+7 (495) 988 24 92 

 
 

 

Аукционы РЕПО ЦБ сроком на 7 дней 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

ТРЛН РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

1 апреля* 3,08  7,00%** 

25 марта 3,42 0,8x 7,05% 

18 марта 2,84 0,9x 7,09% 

11 марта 2,21 1,1x 7,14% 

4 марта 2,45 1,0x 7,16% 

25 февраля 2,22 1,1x 5,57% 
 

 МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

 Денежный рынок: высокий спрос на ликвидность под 

закрытие 1 квартала 

 В связи с сохранением высокого спроса на ликвидность в 

последний день 1-го квартала, Банк России продолжил 

предоставлять кредитным организациям краткосрочное 

финансирование в рамках однодневных аукционов «тонкой 

настройки». Несмотря на небольшое снижение вчера – с 65% до 

63% – коэффициент утилизации рыночного обеспечения до сих пор 

высок и не позволяет банкам привлекать средства по операциям 

РЕПО в полном объеме: из лимита 250 млрд руб. было выбрано 

198 млрд руб. Традиционно высокий объем сделок был 

зарегистрирован по «валютному свопу» с ЦБ (488 млрд руб.), 

альтернативному источнику пополнения ликвидности для банков. 
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Депозитные аукционы Казначейства 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

3 апреля* 14 110  7,60%** 

1 апреля* 35 50  7,80%** 

27 марта 14 15 2,0x 7,90% 

25 марта 14 95 1,8x 7,96% 

20 марта 14 30 2,2x 7,70% 

18 марта 7 60 2,5x 7,50% 
 

 Также кредитные организации привлекли 80 млрд руб. под 

нерыночные активы и поручительства в рамках операций 

постоянного действия (8,75%). 

Ставки денежного рынка продолжили расти. MosPrime «овернайт» 

прибавил 3 б.п. до 8,25%; ставка по междилерскому РЕПО – 4 б.п. 

до 8,06%. С ослаблением влияния «бюджетного канала» на 

ликвидность банковского сектора в начале апреля ожидается 

ослабление давления на денежном рынке. 

Чистая ликвидная позиция (-4,35 трлн руб.) улучшилась на 

102 млрд руб., за счет притока средств из бюджета (+66 млрд руб.) 

и снижения наличных денег в обращении (+50 млрд руб.). 

Валютный рынок: благоприятный внешний фон для 

рубля 

Вчера рубль показал сильную динамику относительно «твердых 

валют», закрывшись на уровнях 35,12 руб./долл. (-66 коп.) и 

48,38 руб./евро (-79 коп.). Основную поддержку, вероятно, 

оказывает некоторая стабилизация ситуации вокруг Украины и 

перспектива установления конструктивного диалога между Россией 

и Западом. Ослабление доллара произошло на фоне заявлений 

главы ФРС Дж. Йеллен о необходимости продолжения 

стимулирующих мер для поддержки рынка труда. Укреплению 

российской валюты относительно евро способствовали 

макроданные, свидетельствующие о замедлении инфляции в 

еврозоне. Это могло заставить инвесторов поверить в возможное 

смягчение ДКП с целью борьбы с дефляционными ожиданиями в 

Европе. 

Тем временем стоимость бивалютной корзины, которая с начала 

года неизменно находилась под давлением ослабевающего рубля, 

опустилась ниже отметки 41,30 руб., где Банк России перестает 

продавать валюту. Таким образом, канал валютных интервенций, 

через который с начала марта было абсорбировано 953 млрд руб., 

начал постепенно уменьшать давление на ликвидность 

банковского сектора, что должно снизить стоимость заимствования 

на денежном рынке. 

Укрепление рубля улучшило ожидания инвесторов относительно 

динамики национальной валюты на горизонте до 1 года: 

вмененные ставки 3M-12M снизились на 20-25 б.п. до 8,40-8,45%. 

Отрезок кривой кросс-валютных свопов 2Y-5Y также сдвинулся 

вниз, однако был менее чувствителен к движениям на валютном 

рынке («минус» 15-20 б.п.). Ставка CCS 5Y составила 7,74%. 

Депозитные аукционы ПФР 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

27 марта 45 35 3,3x 8,90% 

19 марта 53 98 1,3x 8,33% 

13 марта 38 25 4,0x 8,08% 

6 марта 101 18 4,1x 7,75% 

26 февраля 25 35 1,7x 6,17% 

19 февраля 32 35 0,0x 6,60% 
 

 

Аукционы под залог нерыночных активов по 
плавающей ставке сроком на 3 месяца 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

14 апреля*    

6 марта 200 1,27x 7,41% 

10 февраля 200 1,45x 5,85% 

13 января 500 0,96x 5,76% 

*ближайший аукцион 

** минимальная ставка 

 

  
Юрий Тулинов, CFA 

Yury.Tulinov@gazprombank.ru 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 2 14 17) 

Артем Бекетов 
Artem.Beketov@gazprombank.ru 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 5 40 74) 
 

  КОРПОРАТИВНЫЕ НОВОСТИ 

АЛЬФА-БАНК  

S&P ВВ+ 

Moody’s Ba1 

Fitch BBB- 
 

 Альфа-Банк опубликовал сильные результаты за 

2013 г. по МСФО 

 Новость. Вчера Альфа-Банк раскрыл консолидированную 

финансовую отчетность за 2013 г. по МСФО, а также провел 

телеконференцию для инвесторов. 
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Комментарий. Отчетность Альфа-Банка производит на нас в 

целом благоприятное впечатление. Обратим внимание на 

некоторые ключевые моменты: 

банк не стремится расти опережающими рынок темпами, что в 

условиях постепенного ухудшения экономической ситуации в 

стране выглядит оправданным. Так, в 2013 г. портфель 

корпоративных кредитов банка вырос на 2% в долларовом 

выражении (на 10% в рублевом), розничных кредитов – на 33% 

(43%). В 2014 г. банк рассчитывает нарастить корпоративный 

портфель в долларовом выражении на 7-8%, розничный – на 14-

16%; 

качество активов банка при этом остается высоким – доля NPL с 

просрочкой более 1 дня на конец года составила умеренные 2,1% 

(+0,5 п.п. г/г), причем по итогам 2-й половины 2013 г. показатель 

практически не изменился. 

рентабельность капитала банка по итогам года составила 20,0%, 

даже несмотря на рост отчислений в резервы и увеличение 

стоимости риска с 0,4% в 2012 г. до 1,7% по итогам 2013 г. (в том 

числе 2,2% в 2П13). В условиях достаточно невысоких темпов роста 

бизнеса за счет прибыли банку удалось улучшить показатели 

достаточности капитала – до 11,7% по достаточности капитала 1-го 

уровня (+1,5 п.п. г/г). 

степень концентрации бизнеса банка на ключевых клиентах 

продолжает снижаться как в активной, так и в пассивной части 

баланса. Так, по итогам 2013 г. доля 10 крупнейших заемщиков в 

валовом портфеле снизилась с 21,1% до 17,2%, доля 

10 крупнейших вкладчиков в средствах клиентов – с 24,3% до 

21,1%. 

совокупная exposure группы на «украинский риск» (украинские 

компании и Альфа-Банк Украина) на конец 2013 г. составила 

767 млн долл., или 16% от капитала 1-го уровня группы. При этом 

лишь 144 млн долл. приходятся на российский Альфа-Банк, 

оставшиеся 623 млн долл. вынесены на уровень дочернего 

Amsterdam Trade Bank. 

Мы считаем, что сильные результаты, показанные по итогам не 

самого простого года, могут вновь привлечь внимание инвесторов к 

долговым инструментам банка. Для нас по-прежнему 

привлекательными выглядят старшие долларовые ALFARU21 

(YTM 7,27%), предлагающие в терминах Z-спредов к свопам 

премию в 200 б.п. к SBERRU21 (5,39%), что выше среднего 

значения за последние 12 месяцев (155 б.п.). 

Основные финансовые показатели Альфа-Банка по МСФО, млн долл. 

 2010 2011 2012 2013 Г/Г 

ОТЧЕТ О СОВОКУПНОМ ДОХОДЕ      

Чистые процентные доходы 1 307   1 414   1 678 2 246 +34% 

Чистые комиссионные доходы 317   455   580 780 +34% 

Операционные расходы (842)   (977)   (1 039) (1 354) +30% 

Резервы по кредитам (370)   (148)   (95) (565) +495% 

Чистая прибыль 553   641   829 900 +9% 
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АКТИВЫ      

Денежные средства и эквиваленты 3 182   2 707   5 218 5 925 +14% 

Ценные бумаги 3 534   2 587   3 061 2 654 -13% 

Средства в других банках 2 754   2 242   3 298 3 638 +10% 

Чистый кредитный портфель 16 795   21 804   30 564 32 507 +6% 

Всего активов 28 478   31 365   45 932 48 647 +6% 

ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И КАПИТАЛ      

Средства ЦБ 0   203   1 408 2 843 +102% 

Средства других банков 2 097   2 181   4 094 4 396 +7% 

Средства корпоративных клиентов 8 752   8 902   14 653 12 367 -16% 

Средства частных клиентов 8 060   9 352   12 189 14 358 +18% 

Долговые ценные бумаги 4 107   4 619   5 949 6 504 +9% 

Субординированный долг 1 395   1 335   2 170 2 057 -5% 

Собственный капитал 3 079   3 435   4 152 4 818 +16% 

КЛЮЧЕВЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ      

Рентабельность капитала (ROAE) 19,2% 19,2% 21,7% 20,0% -1,6 п.п. 

Рентабельность активов (ROAA) 2,3% 2,1% 2,2% 1,9% -0,3 п.п. 

Чистая процентная маржа (NIM) 5,9% 5,1% 4,9% 5,2% +0,3 п.п. 

Стоимость риска 2,3% 0,7% 0,4% 1,7% +1,4 п.п. 

Расходы/Доходы 44,0% 51,8% 47,2% 44,2% -3,0 п.п. 

Чистый кредитный портфель/Депозиты 99,9% 119,4% 113,9% 121,6% +7,8 п.п. 

10 крупнейших вкладчиков, % от средств клиентов 28,6% 25,3% 24,3% 21,1% -3,3 п.п. 

NPL (просрочка более 1 дня)/Кредиты 4,7% 2,6% 1,6% 2,1% +0,5 п.п. 

NPL (просрочка более 1 дня), % от капитала 1-го уровня 29,2% 17,7% 12,9% 15,1% +2,2 п.п. 

Резервы/Кредиты 7,6% 5,9% 4,0% 4,3% +0,3 п.п. 

Долг 10 крупнейших заемщиков, % от капитала 1-го уровня 175,6% 159,7% 168,2% 123,6% -44,6 п.п. 

Чистые активы в связанных сторонах, % от капитала 1-го 
уровня 

66,4% 47,6% 47,3% 22,7% -24,6 п.п. 

Совокупная достаточность капитала (Базель) 18,2% 16,7% 15,6% 16,7% +1,1 п.п. 

Достаточность капитала 1 уровня (Базель) 12,6% 11,9% 10,2% 11,7% +1,5 п.п. 

Денежные средства/Активы 11,2% 8,6% 11,4% 12,2% +0,8 п.п. 

Источник: данные компании, расчеты Газпромбанка 

  
Юрий Тулинов, CFA 

Yury.Tulinov@gazprombank.ru 
+7 (495) 983 18 00 (доб. 2 14 17) 
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН. РУБ. 

03.04.14 Оферта по облигациям МИА-4 2 000 

03.04.14 Выплата амортизации по облигациям ЛК УралСиб-04бо 42 

04.04.14 Оферта по облигациям НОТА Банк-3бо 2 000 

04.04.14 Оферта по облигациям Фармпрепарат 23 

08.04.14 Оферта по облигациям Новикомбанк-3бо 3 000 

08.04.14 Погашение облигаций Иркутскэнерго-1бо 3 000 

08.04.14 Погашение облигаций Система-Галс-1 3 000 

08.04.14 Оферта по облигациям ВТБ Лизинг-2 2 308 

08.04.14 Оферта по облигациям ТатФондБанк-05бо 2 000 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 

 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 
ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

02.04.14 Башнефть: финансовые результаты по МСФО  4К13 

09.04.14 Евраз: финансовые результаты по МСФО  2013 

09.04.14 Татнефть: финансовые результаты по МСФО  4К13 и 2013 

15.04.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2013 

29.04.14 Газпром: финансовые результаты по МСФО  4К13 и 2013 

30.04.14 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  1К14 

30.04.14 Норильский никель: финансовые результаты по МСФО  2013 

Апрель 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  2013 

14.05.14 Вымпелком: финансовые результаты по МСФО  1К14 

Май 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  1К14 

Май 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  1К14 

Июнь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  1К14 

27.08.14 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П14 

27.08.14 Polymetal: финансовые результаты по МСФО  1П14 

Август 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  1П14 

Август 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  2К14 

Октябрь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  2К14 

Ноябрь 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Декабрь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  3К14 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
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АНАЛИЗ ИНСТРУМЕНТОВ С ФИКСИРОВАННОЙ ДОХОДНОСТЬЮ 

СТРАТЕГИЯ КРЕДИТНЫЙ АНАЛИЗ 

Алексей Демкин, CFA 
И.О. НАЧАЛЬНИКА ДЕПАРТАМЕНТА 

+7 (495) 980 43 10 

Alexey.Demkin@gazprombank.ru 

Copyright © 2003 – 2014. «Газпромбанк» (Открытое акционерное общество). Все права защищены 

Данный отчет подготовлен аналитиками «Газпромбанка» (Открытого акционерного общества) (далее — ГПБ (ОАО)) на основе публичных источников, заслуживающих, на наш взгляд, доверия, однако ГПБ (ОАО) не осуществляет проверку 

представленных в этих источниках данных и не несет ответственности за их точность и полноту. Представленные в отчете мнения и суждения отражают только личную точку зрения аналитиков относительно финансовых инструментов, 

эмитентов, описываемых событий и анализируемых ситуаций. Мнение ГПБ (ОАО) может отличаться от мнения аналитиков. Отчет соответствует дате его публикации и может изменяться без предупреждения, в том числе в связи с 

появлением новых корпоративных и рыночных данных. ГПБ (ОАО) не обязан обновлять, изменять или дополнять данный отчет или уведомлять кого-либо об этом. Аналитические материалы по эмитентам, финансовым рынкам и 

финансовым инструментам, содержащиеся в отчете, не претендуют на полноту. Информация, содержащаяся в данном отчете или приложениях к нему, представляется исключительно в информационных целях и не является советом, 

рекомендацией, предложением купить или продать ценные бумаги или иные финансовые инструменты, офертой или рекламой, если иное прямо не указано в настоящем отчете или приложениях к нему. Финансовые инструменты, 

упоминаемые в данном отчете, могут быть не подходящими инструментами инвестирования для определенных инвесторов. Отчет может содержать информацию о финансовых инструментах, недоступных для покупки или продажи 

непрофессиональными участниками рынка. Отчет не может служить основанием для принятия инвестиционных решений. Инвесторы должны принимать инвестиционные решения самостоятельно, привлекая собственных независимых 

консультантов, если сочтут это необходимым. Ни аналитики, ни ГПБ (ОАО) не несут ответственность за действия, совершенные на основе изложенной в этом отчете информации. ГПБ (ОАО) и/или его сотрудники могут иметь открытые 

позиции, осуществлять операции с ценными бумагами или финансовыми инструментами, выступать маркет-мейкером, агентом организатором, андеррайтером, консультантом или кредитором эмитента ценных бумаг или финансовых 

инструментов, упомянутых в настоящем отчете.  

Санжар Аспандияров 
ИСПОЛНИТЕЛЬНЫЙ ВИЦЕ-ПРЕЗИДЕНТ 

+7 (499) 271 90 99 

Sanjar.Aspandiiarov@gazprombank.ru 

Константин Шапшаров 
НАЧАЛЬНИК УПРАВЛЕНИЯ — УПРАВЛЯЮЩИЙ ДИРЕКТОР 

+7 (495) 983 18 11 | Konstantin.Shapsharov@gazprombank.ru 

ТОРГОВЛЯ И ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

ПРОДАЖИ 

Светлана Голодинкина 

+7 (495) 988 23 75 

Мария Братчикова 

+7 (495) 988 24 03 

ТРЕЙДИНГ 

Александр Питалефф 
Старший трейдер 

+7 (495) 988 24 10 

Денис Войниконис 

+7 (495) 983 74 19 

Артем Белобров 

+7 (495) 988 24 11 

ПРОДАЖИ ТРЕЙДИНГ +7 (800) 200 70 88 

Александр Лежнин 

+7 (495) 988 23 74 

Анна Нифанова 

+7 (495) 989 91 29 

Ирина Руссова 

+7 (499) 271 90 68 

Григорий Погосов 

+7 (499) 271 90 54 

Валентина Сычева 

+7 (495) 988 23 05 

Ольга Трусова 

+7 (495) 287 61 00 

Ирина Герасимова 

+7 (495) 287 61 00 

Денис Филиппов 

+7 (495) 428 49 64 

Антон Алешин 

+7 (495) 983 18 89 

Тимур Зубайраев, CFA 

+7 (495) 913 78 57 

Владимир Красов 

+7 (495) 719 19 20 

ТОРГОВЛЯ И ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

ПРОДАЖИ 

Илья Ремизов 

+7 (495) 983 18 80 

Дмитрий Кузнецов 

+7 (495) 428 49 80 

Вера Ярышкина 

+7 (495) 980 41 82 

Себастьен де Принсак 

+7 (495) 989 91 28 

Роберто Пеццименти 

+7 (495) 989 91 27 

ТРЕЙДИНГ 

Елена Капица 

+7 (495) 988 23 73 

Дмитрий Рябчук 

+7 (495) 719 17 74 

Николай Юкович 

+7 (499) 271 91 04 (доб. 59104) 

Станислав Пономаренко 

+7 (499) 271 91 05 (доб. 59105) 

ДОЛГОВОЙ РЫНОК ФОНДОВЫЙ РЫНОК 

Павел Исаев 
ИСПОЛНИТЕЛЬНЫЙ 

ВИЦЕ-ПРЕЗИДЕНТ — 
НАЧАЛЬНИК ДЕПАРТАМЕНТА 

+7 (495) 980 41 34 

Pavel.Isaev@gazprombank.ru 

Марина Алексеенкова 

УПРАВЛЯЮЩИЙ ДИРЕКТОР 

+7 (495) 989 91 45  

Игорь Доннио 

УПРАВЛЯЮЩИЙ ДИРЕКТОР 

+7 (495) 983 17 18 

Андрей Миронов 
НАЧАЛЬНИК УПРАВЛЕНИЯ — УПРАВЛЯЮЩИЙ ДИРЕКТОР 

+7 (495) 428 23 66 | Andrei.Mironov@gazprombank.ru 

Департамент анализа рыночной конъюнктуры 

АНАЛИЗ ФОНДОВОГО РЫНКА 

НЕФТЬ И ГАЗ 

Александр Назаров 

+7 (495) 980 43 81 

Иван Хромушин 

+7 (495) 980 43 89 

Алексей Дорохов 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 54504) 
 

МЕТАЛЛУРГИЯ 

Наталья Шевелева 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 21448) 
 

ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СЕКТОР 

Виталий Баикин 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 54072) 

ТЕХНИЧЕСКИЙ АНАЛИЗ 
РЫНКОВ И АКЦИЙ 

Владимир Кравчук, к. ф.-м. н 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 21479) 
 

ТРАНСПОРТ И УДОБРЕНИЯ 

Михаил Ганелин 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 54583) 

БАНКОВСКИЙ СЕКТОР 

Андрей Клапко 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 21401) 

 
ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 

И МЕДИА 

Сергей Васин 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 54508) 

СТРАТЕГИЯ НА ФОНДОВОМ 
РЫНКЕ 

Александр Назаров 

+7 (495) 980 43 81 

Андрей Клапко 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 21401) 

Эрик Де Пой 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 54440) 

Алексей Тодоров 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 54443) 

Артем Бекетов 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 54074) 

Яков Яковлев 

+7 (495) 988 24 92 

Юрий Тулинов, CFA 

+7 (495)  983 18 00 (доб. 21417) 

Екатерина Зиновьева 

+7 (495)  983 18 00 (доб. 54442) 

Торговля и продажи 

Брокерское обслуживание 

Максим Малетин 
НАЧАЛЬНИК УПРАВЛЕНИЯ — УПРАВЛЯЮЩИЙ ДИРЕКТОР  

+7 (495) 287 63 36 

broker@gazprombank.ru 

Операции на рынках капитала 


