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Ключевые индикаторы от 30 мая 2014 г. 

EUR/USD 1.359 0.0% ■ -1.1% ▼

USD/RUB 34.57 0.0% ■ 6.1% ▲

Корзина валют/RUB 40.28 0.3% ▲ 5.6% ▲

RUONIA 8.08 14 б.п. ▲ 158 б.п. ▲

М еждил. РЕПО ОФ З o/n 7.93 8 б.п. ▲ 177 б.п. ▲

M osPrime 3M 9.74 3 б.п. ▲ 251 б.п. ▲

USD/RUB XCCY 1Y 8.90 -1 б.п. ▼ 268 б.п. ▲

UST10 2.47 3 б.п. ▲ -53 б.п. ▼

Russia 30 4.08 -2 б.п. ▼ -4 б.п. ▼

Gazprom 22 4,95 5.05 -2 б.п. ▼ -33 б.п. ▼

EM BI+ Russia 218 -1 б.п. ▼ 37 б.п. ▲

ОФ З-26208 8.37 -12 б.п. ▼ 120 б.п. ▲

ОФ З-26212 8.78 -8 б.п. ▼ 74 б.п. ▲

Brent, долл./барр. 111.05 0.7% ▲ -1.0% ▼

Золото, долл./унц. 1,258 0.0% ▲ 3.7% ▲

РТС 1,315 1.1% ▲ -9.0% ▼

S&P 500 1,920 0.5% ▲ 4.3% ▲

NIKKEI* 14,607 -0.5% ▼ -9.7% ▼

Долговой рынок

Товарный рынок

Фондовый рынок

Валютный рынок

Закрытие
Изменение

за день к нач. года

Денежный рынок

 

*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

 
 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 
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Динамика доходностей ОФЗ 
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 РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Данные по ВВП в США оказались заметно хуже ожиданий 

– оценка за 1К14 была пересмотрена с роста на 0,1% до 

снижения на 1%, тогда как рынок ожидал снижения на 

0.5%. В то же время инвесторы не придали особого 

значения слабым данным, сфокусировавшись на 

ожиданиях улучшения в последующих кварталах. Этому 

способствовала и опубликованная статистика по 

обращениям за пособиями по безработице (оказались 

ниже ожиданий на прошлой неделе).  

  Американские фондовые индексы закрылись ростом на 

0,4-0,5% п.п., азиатские рынки торгуются без единого 

тренда (-0,4/+0,3 п.п.). Доходность UST10 по итогам дня 

выросла на 3 б.п. до 2,47%, при этом внутри дня (после 

выхода данных по ВВП) она опускалась до 2,4%. 

 В российских еврооблигациях сохраняется спрос – 

суверенные выпуски RUSSIA42, RUSSIA43 подорожали 

на 0,6-1,0 п.п.  Продолжились покупки в банковских 

выпусках – бумаги РСХБ (RSHB17, 18, 23) и Сбербанка 

(SBERRU22) прибавили 0,5-0,6 п.п. 

  На рынке рублевого долга также царил оптимизм – 

несмотря на слабую динамику курса рубля доходности 

среднесрочных и длинных ОФЗ вчера снизились на 7-12 б.п. 

 

Макроэкономика и денежный рынок 

  Денежный рынок: высокий спрос на депозиты 

Федерального казначейства сохраняется 

 

Сегодня на рынке 

  США: данные по личным расходам (16:30 мск), индекс 

менеджеров по закупкам, Чикаго (17:45 мск) 
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Аукционы РЕПО ЦБ сроком на 7 дней  

МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: высокий спрос на депозиты 

Федерального казначейства сохраняется 

На российском денежном рынке вчера сохранялась небольшая 

напряженность. Банки продолжили предъявлять умеренный спрос 

на инструменты рефинансирования ЦБ РФ постоянного действия, в 

частности, заключив на 59,8 млрд руб. сделок «валютный своп» 

(65,3 млрд руб. накануне) и 21,7 млрд руб. в рамках РЕПО по 

фиксированной ставке (19,2 млрд руб.). 

Короткие ставки вчера также продолжили умеренный рост: +1 б.п. 

до 8,35% годовых для междилерского РЕПО «овернайт», +11 б.п. до 

8,46% годовых для MosPrime «овернайт». 

Аукцион 35-дневных беззалоговых средств Федерального 

казначейства вчера был встречен традиционно высоким спросом. 

Все предложенные 115 млрд руб. были размещены по 

средневзвешенной ставке 8,41% годовых, переспрос составил 2,5х. 

Всего за неделю нетто-приток ликвидности от аукционов 

казначейства для банков составил 100 млрд руб. – с учетом 

предоставления 215 млрд руб. и погашения 115 млрд руб. 

Показатель чистой ликвидной позиции сектора по итогам дня вырос 

на 52 млрд руб. до минус 4,61 трлн руб. – прежде всего, за счет 

поступления средств через «бюджетный канал» (+45 млрд руб.). 

Банк России вчера сообщил о том, что в июне-июле 2014 г. 

проведет три аукциона кредитов в рамках 312-П, на которых 

предоставит банкам до 1,2 трлн руб. 3-месячных ресурсов и до 0,5 

трлн руб. годовых средств. С учетом предстоящего возврата 

средств с прошлых аукционов (1,2 трлн руб. в июне-июле), нетто-

предоставление ликвидности банкам составит до 500 млрд руб., что 

может поспособствовать дальнейшему снижению уровня 

утилизации рыночного обеспечения (57% в настоящее время). 

Российский рубль вчера продолжил сдавать позиции относительно 

«hard currencies», по итогам дня потеряв еще 10 коп. против 

доллара США (34,66 руб.) и 15 коп. против евро (47,15 руб.). 

Бивалютная корзина завершила день на отметке 40,28 руб. – все 

еще комфортно ниже уровня, на котором Банк России снова начнет 

осуществлять интервенции для поддержания национальной валюты 

(41,35 руб.). 

 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

Юрий Тулинов, CFA 
Yury.Tulinov@gazprombank.ru 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 2 14 17) 

ДАТА 
ЛИМИТ, ТРЛН 

РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

3 июня*   7,50%** 

27 мая 2,89 1,0x 7,56% 

20 мая 3,15 1,0x 7,55% 

13 мая 2,95 1,1x 7,57% 

6 мая 3,41 1,0x 7,54% 

29 апреля 3,45 0,9x 7,55% 
 

Депозитные аукционы Казначейства 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

29 мая 35 115 2,5x 8,41% 

27 мая 35 30 1,7x 8,37% 

26 мая 10 100 0,7x 7,80% 

22 мая 35 60 2,5x 8,52% 

20 мая 14 170 1,3x 8,20% 

15 мая 35 95 1,7х 8,51% 
 

Депозитные аукционы ПФР 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

22 мая 24 111 1,9x 8,62% 

24 апреля 53 26 4,3x 8,71% 

16 апреля 32 7 3,7x 8,53% 

9 апреля 83 4 4,0x 8,85% 

27 марта 45 35 3,3x 8,90% 

19 марта 53 98 1,3x 8,33% 
 

Аукционы под залог нерыночных активов по 
плавающей ставке сроком на 3 месяца 

ДАТА 
ЛИМИТ, МЛРД 

РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

9 июня* 500  7,75%** 

12 мая 500 1,0x 7,77% 

14 апреля 700 1,0x 7,26% 

6 марта 200 1,3x 7,41% 

10 февраля 200 1,5x 5,85% 

13 января 500 1,0x 5,76% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ 

ДАТА СТАВКА 

16 июня***  

28 апреля 7,50% 

3 марта 7,00% 
 

*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 
ДКП 

- - - -  разделяет периоды, в которых действовали разные уровни 
ключевых ставок 
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН. РУБ. 

30.05.14 Выплата амортизации по облигациям Липецкая Обл-7 400 

30.05.14 Выплата амортизации по облигациям Карелия-14 300 

30.05.14 Оферта по облигациям Трудовое 23 

03.06.14 Выплата амортизации по облигациям Красноярский Кр-5 1,620 

04.06.14 Оферта по облигациям ВТБ Лизинг-7 2,308 

04.06.14 Выплата амортизации по облигациям Самарская Обл-7 1,952 

04.06.14 Выплата амортизации по облигациям Синергия-3бо 500 

04.06.14 Погашение облигаций Волгоградская Обл-344 320 

04.06.14 Выплата амортизации по облигациям ВТБ Лизинг-7 178 

04.06.14 Выплата амортизации по облигациям Трансфин-М-05 10 

04.06.14 Выплата амортизации по облигациям Трансфин-М-04 10 

05.06.14 Оферта по облигациям Трансбалтстрой-1 1,500 

05.06.14 Выплата амортизации по облигациям ТрансКонтейнер-2 563 

05.06.14 Выплата амортизации по облигациям Трансфин-М-08 14 

05.06.14 Выплата амортизации по облигациям Трансфин-М-09 14 

06.06.14 Погашение облигаций СатурнНПО-3 3,500 

06.06.14 Оферта по облигациям РТК Лизинг-2бо 2,000 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 

 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 
ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

Май 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  1К14 

Июнь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  1К14 

27.08.14 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П14 

27.08.14 Polymetal: финансовые результаты по МСФО  1П14 

Август 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  1П14 

Август 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  2К14 

Октябрь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  2К14 

Ноябрь 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Декабрь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  3К14 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
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+7 (495) 983 18 00 

ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  


