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Ключевые индикаторы от 4 июня 2014 г. 

EUR/USD 1.360 0.0% ■ -1.1% ▼

USD/RUB 34.90 0.0% ■ 7.1% ▲

Корзина валют/RUB 40.91 0.7% ▲ 7.3% ▲

RUONIA 7.68 -51 б.п. ▼ 118 б.п. ▲

М еждил. РЕПО ОФ З o/n 7.89 - ■ 173 б.п. ▲

M osPrime 3M 9.67 -2 б.п. ▼ 244 б.п. ▲

USD/RUB XCCY 1Y 8.72 -1 б.п. ▼ 250 б.п. ▲

UST10 2.58 6 б.п. ▲ -42 б.п. ▼

Russia 30 4.18 3 б.п. ▲ 6 б.п. ▲

Gazprom 22 4,95 5.15 6 б.п. ▲ -23 б.п. ▼

EM BI+ Russia 210 -3 б.п. ▼ 29 б.п. ▲

ОФ З-26208 8.38 8 б.п. ▲ 121 б.п. ▲

ОФ З-26212 8.74 5 б.п. ▲ 71 б.п. ▲

Brent, долл./барр. 109.18 -0.2% ▼ -2.7% ▼

Золото, долл./унц. 1,245 0.1% ▲ 2.6% ▲

РТС 1,324 0.1% ▲ -8.4% ▼

S&P 500 1,924 0.0% ▼ 4.5% ▲

NIKKEI* 15,065 0.2% ▲ -6.9% ▼

Долговой рынок

Товарный рынок

Фондовый рынок

Валютный рынок

Закрытие
Изменение

за день к нач. года

Денежный рынок

 

*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

 
 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

180

200

220

240

260

280

300

110.0

111.0

112.0

113.0

114.0

115.0

116.0

117.0

5
 м

а
р

1
2
 м

а
р

1
9
 м

а
р

2
6
 м

а
р

2
 а

п
р

9
 а

п
р

1
6
 а

п
р

2
3
 а

п
р

3
0
 а

п
р

7
 м

а
й

1
4
 м

а
й

2
1
 м

а
й

2
8
 м

а
й

RUSSIA30 RUSSIA42-UST30 (пр. шк.)

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 
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 РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Европейские фондовые рынки закрылись в небольшом 

минусе, несмотря на вышедшие данные по инфляции в 

еврозоне: показатель в мае снизился больше, чем ожидалось 

(до 0,5% г/г с 0,7% г/г в апреле), что подтверждает 

необходимость стимулирующих мер от ЕЦБ на ближайшем 

заседании, итоги которого будут объявлены 5 июня. В США 

индексы закрылись почти без изменений, невзирая на 

позитивные цифры по заводским заказам и продажам 

автомобилей в мае (лучше ожиданий). 

  Доходность базовых активов продолжила рост в рамках 

коррекции после довольно существенного снижения на 

прошлой неделе. UST10 закрылись на отметке 2,60% (+7 б.п.).   

 На фоне спокойной ситуации на фондовых рынках и в то же 

время роста доходности UST, в российских суверенных 

бумагах можно было наблюдать небольшое снижение – в 

пределах 20-40 б.п. в цене. Длинные выпуски Газпрома 

(GAZPRU 19, 28, 34, 37), Сбербанка (SBERRU22, 23), Газпром 

нефти (SIBNEF22) потеряли в стоимости 50-80 б.п. 

  Рублевые бумаги вчера также корректировались после 

нескольких дней ралли. Среднесрочные выпуски (5-8 лет) 

прибавили в доходности 4-6 б.п., длинные бумаги (9, 14-лет) не 

изменились, несмотря на новое предложение на дальнем 

отрезке кривой. 

  Минфин сегодня предложит рынку 10 млрд руб. 9-летних  

ОФЗ-26215: вчера бумага закрылась на уровне 8,53%/8,58% 

(ask/bid). Мы ожидаем увидеть интерес к аукциону со стороны 

нерезидентов, активно покупавших ОФЗ последние несколько 

дней. Подробнее см. наш обзор от 03.06.2014 г. «Долговые 

рынки. Рынок ОФЗ: взгляд на аукционы». 

   

 

Макроэкономика и денежный рынок 

  Денежный рынок: недоспрос на аукционах по предоставлению 

короткой ликвидности 

 

Сегодня на рынке 

  США: данные по торговому балансу (16:30 мск), PMI в сфере 

услуг (17:45 мск) 

  Россия: аукцион ОФЗ-26215, 10 млрд руб. (13:30 мск) 

  Европа: вторая оценка ВВП за 1К14 (13:00 мск) 
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Аукционы РЕПО ЦБ сроком на 7 дней  

МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: недоспрос на аукционах по 

предоставлению короткой ликвидности 

Вчерашние аукционы по предоставлению короткой ликвидности 

российским банкам продемонстрировали существенный спад 

напряжения на денежном рынке. На аукционе недельного РЕПО с 

Банком России из предложенных 2,71 трлн руб. востребованными 

оказались лишь 2,37 трлн руб. по средневзвешенной ставке 7,56% 

годовых. После погашения сегодня 2,77 трлн руб. с аналогичного 

аукциона недельной давности показатель утилизации рыночного 

обеспечения российскими банками должен снизиться с текущих 57% 

до 48%. 

Также не оказались полностью востребованными 2-недельные 

беззалоговые ресурсы Федерального казначейства – из 

предложенных 120 млрд руб. банки привлекли лишь 118 млрд руб. 

по средневзвешенной ставке 8,10% годовых. 

Вполне закономерно, что операции рефинансирования Банка 

России постоянного действия вчера спросом не пользовались – 

банки привлекли лишь 2,2 млрд руб. в рамках сделок «валютный 

своп» и 15,8 млрд руб. в рамках РЕПО по фиксированной ставке. 

Показатель чистой ликвидной позиции сектора продолжил 

улучшаться – по итогам дня еще +80 млрд руб. до минус 4,37 трлн 

руб., прежде всего, благодаря поступлению 63 млрд руб. через 

«бюджетный канал». 

Ставки денежного рынка по итогам дня ощутимо снизились: -32 б.п. 

до 7,81% годовых для MosPrime «овернайт» и -22 б.п. до 8,07% 

годовых для междилерского РЕПО «овернайт». 

На валютном рынке вчера ослабление рубля несколько ускорилось. 

К доллару российская валюта потеряла 14 коп. до 35,07 руб., к евро 

– 24 коп. (47,76 руб.). Кривая NDF/CCS по итогам дня выросла на 3-

5 б.п. на дальнем участке. 

 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
Юрий Тулинов, CFA 

Yury.Tulinov@gazprombank.ru 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 2 14 17) 

ДАТА 
ЛИМИТ,  

ТРЛН РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

10 июня*   7,50%** 

3 июня 2,71 0,9x 7,56% 

27 мая 2,89 1,0x 7,56% 

20 мая 3,15 1,0x 7,55% 

13 мая 2,95 1,1x 7,57% 

6 мая 3,41 1,0x 7,54% 
 

Депозитные аукционы Казначейства 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

5 июня* 35 30  8,30%** 

3 июня 14 120 1,0х 8,10% 

29 мая 35 115 2,5x 8,41% 

27 мая 35 30 1,7x 8,37% 

26 мая 10 100 0,7x 7,80% 

22 мая 35 60 2,5x 8,52% 
 

Депозитные аукционы ПФР 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

22 мая 24 111 1,9x 8,62% 

24 апреля 53 26 4,3x 8,71% 

16 апреля 32 7 3,7x 8,53% 

9 апреля 83 4 4,0x 8,85% 

27 марта 45 35 3,3x 8,90% 

19 марта 53 98 1,3x 8,33% 
 

Аукционы под залог нерыночных активов по 
плавающей ставке сроком на 3 месяца 

ДАТА 
ЛИМИТ,  

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

9 июня* 500  7,75%** 

12 мая 500 1,0x 7,77% 

14 апреля 700 1,0x 7,26% 

6 марта 200 1,3x 7,41% 

10 февраля 200 1,5x 5,85% 

13 января 500 1,0x 5,76% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ 

ДАТА СТАВКА 

16 июня***  

28 апреля 7,50% 

3 марта 7,00% 
 

*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 
ДКП 

- - - -  разделяет периоды, в которых действовали разные уровни 
ключевых ставок 
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН. РУБ. 

04.06.14 Оферта по облигациям ВТБ Лизинг-7 2,308 

04.06.14 Выплата амортизации по облигациям Самарская Обл-7 1,952 

04.06.14 Выплата амортизации по облигациям Синергия-3бо 500 

04.06.14 Погашение облигаций Волгоградская Обл-344 320 

04.06.14 Выплата амортизации по облигациям ВТБ Лизинг-7 178 

04.06.14 Выплата амортизации по облигациям Трансфин-М-04 10 

04.06.14 Выплата амортизации по облигациям Трансфин-М-05 10 

05.06.14 Оферта по облигациям Трансбалтстрой-1 1,500 

05.06.14 Выплата амортизации по облигациям ТрансКонтейнер-2 563 

05.06.14 Выплата амортизации по облигациям Трансфин-М-08 14 

05.06.14 Выплата амортизации по облигациям Трансфин-М-09 14 

06.06.14 Погашение облигаций СатурнНПО-3 3,500 

06.06.14 Оферта по облигациям РТК Лизинг-2бо 2,000 

08.06.14 Погашение облигаций Москва-62 31,991 

09.06.14 Оферта по облигациям ФСК ЕЭС-18 15,000 

09.06.14 Оферта по облигациям X5-4 8,000 

10.06.14 Оферта по облигациям РМК Финанс-4 5,000 

10.06.14 Погашение облигаций ХКФ Банк-6 5,000 

10.06.14 Погашение облигаций КИТ Финанс Капитал-2 4,000 

10.06.14 Оферта по облигациям ТранскапиталБанк-2бо 2,000 

10.06.14 Выплата амортизации по облигациям Свердловская Обл-1 630 

10.06.14 Выплата амортизации по облигациям ВТБ Лизинг-4 154 

10.06.14 Выплата амортизации по облигациям ВТБ Лизинг-3 154 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 

 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 
ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

05.06.14 Башнефть: День инвестора (Лондон)   

24.06.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  1К14 

Июнь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  1К14 

30.07.14 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  2К14 

06.08.14 Вымпелком: финансовые результаты по МСФО  2К14 

21.08.14 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П14 

25-31.08.14 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  2К14 

27.08.14 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П14 

Август 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  1П14 

Август 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  2К14 

09.09.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К14 

Октябрь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  2К14 

12.11.14 Вымпелком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

17-24.11.14 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  3К14 

04.12.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
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Департамент анализа рыночной конъюнктуры 

+7 (495) 983 18 00 

ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  


