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Ключевые индикаторы от 23 июня 2014 г. 

EUR/USD 1.358 -0.3% ▼ -1.2% ▼

USD/RUB 34.47 0.3% ▲ 5.8% ▲

Корзина валют/RUB 40.08 0.3% ▲ 5.1% ▲

RUONIA 8.21 -13 б.п. ▼ 171 б.п. ▲

М еждил. РЕПО ОФ З o/n 7.83 8 б.п. ▲ 167 б.п. ▲

M osPrime 3M 9.49 -1 б.п. ▼ 226 б.п. ▲

USD/RUB XCCY 1Y 8.51 1 б.п. ▲ 229 б.п. ▲

UST10 2.61 -1 б.п. ▼ -39 б.п. ▼

Russia 30 4.27 9 б.п. ▲ 15 б.п. ▲

Gazprom 22 4,95 5.10 1 б.п. ▲ -28 б.п. ▼

EM BI+ Russia 211 9 б.п. ▲ 30 б.п. ▲

ОФ З-26208 8.30 6 б.п. ▲ 112 б.п. ▲

ОФ З-26212 8.62 -8 б.п. ▼ 58 б.п. ▲

Brent, долл./барр. 114.55 -0.5% ▼ 2.1% ▲

Золото, долл./унц. 1,315 0.2% ▲ 8.4% ▲

РТС 1,359 -0.9% ▼ -6.0% ▼

S&P 500 1,963 0.2% ▲ 6.6% ▲

NIKKEI* 15,357 0.0% ▲ -5.1% ▼

Долговой рынок

Товарный рынок

Фондовый рынок

Валютный рынок

Закрытие
Изменение

за день к нач. года

Денежный рынок

 

*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

 
 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

160

180

200

220

240

260

280

300

110.0

111.0

112.0

113.0

114.0

115.0

116.0

117.0

118.0

24
 м

ар

31
 м

ар

7 
ап

р

14
 а

пр

21
 а

пр

28
 а

пр

5 
м

ай

12
 м

ай

19
 м

ай

26
 м

ай

2 
и

ю
н

9 
и

ю
н

16
 и

ю
н

RUSSIA30 RUSSIA42-UST30 (пр. шк.)

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 
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 РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Мировые фондовые площадки в пятницу показали смешанную 

динамику. В США продолжился рост (в пределах 0,15-0,2%) на 

оптимизме инвесторов после заседания ФРС, тогда как 

европейские рынки закрылись в «красной зоне» после выхода 

слабых данных по индексу уверенности потребителей в 

Еврозоне (снижение на 7,4 п. против ожидавшихся 6,5 п.). 

  Азиатские рынки сегодня с утра получили поддержку в лице 

позитивной макростатистики из Китая. Индекс PMI в 

производственной сфере по версии банка HSBC, оказался 

существенно лучше ожиданий, впервые в этом году превысив 

отметку 50 п. (50,8 п. против ожидавшихся 49,7 п.), что говорит 

о расширении производственной активности.  

  Доходность UST10 в пятницу незначительно снизилась (на  

1 б.п., до 2,61%), однако сегодня утром на торгах в Азии 

вернулась на уровни четверга (2,62%). Давление на рынок 

Treasuries оказывают возросшие на прошлой неделе 

опасения по поводу инфляции в США, о чем свидетельствует 

расширение спреда между доходностями UST и бумагами с 

защитой от инфляции (TIPS): по 5-летним UST он находится 

на максимумах с июня прошлого года, по 10-летним –  

с января 2014 г.  

  На фоне роста доходностей базовых активов в четверг, 

котировки российских бумаг завершили неделю в умеренном 

«минусе». RUSSIA30 и RUSSIA43 потеряли в цене 0,5-0,6 п.п.,  

длинные корпоративные и банковские бумаги снизились  

на 0,2-0,4 п.п.  

 После существенного роста накануне локальный рынок в 

пятницу консолидировался около достигнутых уровней на 

невысоких торговых объемах. Изменение доходностей вдоль 

кривой ОФЗ за день не превысило +/-1-2 б.п. 

 

Макроэкономика и денежный рынок 

  Денежный рынок: уплату НДС рынок перенес спокойно 

 

Сегодня на рынке 

  Европа: индекс PMI Еврозоне за июнь (12:00 мск) 

  США: индекс PMI за июнь (17:45 мск), продажи домов на 

вторичном рынке жилья за май (18:00 мск) 
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Аукционы РЕПО ЦБ сроком на 7 дней  

МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: уплату НДС рынок перенес спокойно 

В пятницу, несмотря на уплату 1/3 НДС за первый квартал (по 

нашим оценкам, 250 млрд руб.), на денежном рынке наблюдалась 

спокойная ситуация. Кредитные организации привлекли по сделкам 

«валютный своп» с ЦБ всего лишь 15 млрд руб., что нехарактерно 

мало для налогового периода. Мы связываем такой низкий спрос на 

ликвидность с нетто-вливанием 200 млрд руб. по аукциону под 

нерыночные активы и поручительства (11 июня). Улучшению 

ситуации с ликвидностью могли также способствовать средства, 

полученные в пятницу от ПФР (129 млрд руб.). 

Ставки денежного рынка остались у верхней границы процентного 

коридора ЦБ. MosPrime «овернайт» снизился на 2 б.п. до 8,50%; 

однодневная ставка по междилерскому РЕПО сохранила прежнее 

значение (8,29%). Чистая ликвидная позиция (-4,38 трлн руб.) 

ухудшилась на 91 млрд руб. 

На валютном рынке рубль был немного хуже валют развивающихся 

стран, которые в среднем не изменились относительно доллара 

США. Российский рубль, напротив, незначительно ослаб (-0,2%) до 

34,48 руб., потеряв к американской валюте 8 коп. К евро рубль 

также показал негативную динамику (-0,1%), снизившись на 6 коп. до 

46,85 руб. 

Кривая NDF/CCS поднялась на 5-10 б.п. по всей длине. Ставки NDF 

3M-12M находились в диапазоне 8,50-8,60%; ставка кросс-

валютного свопа 5Y составила 7,86%. 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
Артем Бекетов 

Artem.Beketov@gazprombank.ru 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 5 40 74) 
 

ДАТА 
ЛИМИТ,  

ТРЛН РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

24 июня*   7,50%** 

17 июня 2,48 1,0x 7,57% 

10 июня 2,46 1,0x 7,57% 

3 июня 2,71 0,9x 7,56% 

27 мая 2,89 1,0x 7,56% 

20 мая 3,15 1,0x 7,55% 
 

Депозитные аукционы Казначейства 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

19 июня 35 95 1,5x 8,30% 

17 июня 14 140 0,8x 8,10% 

10 июня 35 30 2,8x 8,30% 

5 июня 35 30 2,7x 8,47% 

3 июня 14 120 1,0х 8,10% 

29 мая 35 115 2,5x 8,41% 
 

Депозитные аукционы ПФР 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

19 июня 31 150 0,9x 8,31% 

22 мая 24 111 1,9x 8,62% 

24 апреля 53 26 4,3x 8,71% 

16 апреля 32 7 3,7x 8,53% 

9 апреля 83 4 4,0x 8,85% 

27 марта 45 35 3,3x 8,90% 
 

Аукционы под залог нерыночных активов по 
плавающей ставке сроком на 3 месяца 

ДАТА 
ЛИМИТ,  

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

14 июля* 700  7,75%** 

9 июня 500 1,0x 7,75% 

12 мая 500 1,0x 7,77% 

14 апреля 700 1,0x 7,26% 

6 марта 200 1,3x 7,41% 

10 февраля 200 1,5x 5,85% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ 

ДАТА СТАВКА 

25 июля***  

28 апреля 7,50% 

3 марта 7,00% 
 

*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 
ДКП 

- - - -  разделяет периоды, в которых действовали разные уровни 
ключевых ставок 
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН. РУБ. 

23.06.14 Размещение облигаций Оренбургская Обл-502 6,000 

23.06.14 Погашение облигаций МКБ-5бо 5,000 

23.06.14 Размещение облигаций Кредит Европа-18бо 5,000 

23.06.14 Погашение облигаций Национальный капитал-3бо 500 

23.06.14 Погашение облигаций Национальный капитал-4бо 500 

23.06.14 Погашение облигаций Томск-3 128 

24.06.14 Погашение облигаций Газпром-11 5,000 

24.06.14 Погашение облигаций Банк Центр-Инвест-2 3,000 

24.06.14 Оферта по облигациям Русское море-1бо 1,000 

24.06.14 Оферта по облигациям Аптека 36.6-2бо 1,000 

24.06.14 Выплата амортизации по облигациям КПМ Финанс 62 

25.06.14 Размещение облигаций РСХБ-07бо 10,000 

25.06.14 Оферта по облигациям Глобэкс-9бо 5,000 

25.06.14 Размещение облигаций Фольксваген Банк-7 5,000 

25.06.14 Оферта по облигациям ФК Открытие-4 5,000 

25.06.14 Погашение облигаций ОГК5-18бо 5,000 

25.06.14 Погашение облигаций Обувьрус 700 

25.06.14 Погашение облигаций ТК Финанс-1бо 500 

25.06.14 Погашение облигаций ТК Финанс-2бо 500 

26.06.14 Оферта по облигациям КузбассЭнерго-Финанс-1 10,000 

27.06.14 Размещение облигаций РСХБ-04бо 5,000 

27.06.14 Оферта по облигациям ВнешПромБанк-3бо 3,000 

28.06.14 Оферта по облигациям Экспобанк-1 1,500 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 

 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 
ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

24.06.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  1К14 

Июнь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  1К14 

30.07.14 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  2К14 

06.08.14 Вымпелком: финансовые результаты по МСФО  2К14 

21.08.14 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П14 

25-31.08.14 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  2К14 

27.08.14 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П14 

Август 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  1П14 

Август 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  2К14 

09.09.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К14 

Октябрь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  2К14 

12.11.14 Вымпелком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

17-24.11.14 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  3К14 

04.12.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
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ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  


