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Ключевые индикаторы от 18 августа 2014 г. 

EUR/USD 1.339 0.1% ▲ -2.1% ▼

USD/RUB 36.19 0.6% ▲ 8.9% ▲

Корзина валют/RUB 41.63 0.4% ▲ 7.9% ▲

RUONIA 7.48 -34 б.п. ▼ 197 б.п. ▲

М еждил. РЕПО ОФ З o/n 7.88 -21 б.п. ▼ 186 б.п. ▲

M osPrime 3M 10.10 - ■ 299 б.п. ▲

USD/RUB XCCY 1Y 9.09 -11 б.п. ▼ 292 б.п. ▲

UST10 2.34 -7 б.п. ▼ -65 б.п. ▼

Russia 30 4.71 22 б.п. ▲ 58 б.п. ▲

Gazprom 22 4,95 5.49 2 б.п. ▲ 17 б.п. ▲

EM BI+ Russia 280 21 б.п. ▲ 93 б.п. ▲

ОФ З-26208 9.17 -13 б.п. ▼ 199 б.п. ▲

ОФ З-26212 9.27 -10 б.п. ▼ 120 б.п. ▲

Brent, долл./барр. 101.99 0.9% ▲ -5.2% ▼

Золото, долл./унц. 1,305 -0.6% ▼ 6.5% ▲

РТС 1,232 0.0% ▲ -14.6% ▼

S&P 500 1,955 0.0% ▼ 6.7% ▲

NIKKEI* 15,322 0.0% ▲ -6.0% ▼

Долговой рынок

Товарный рынок

Фондовый рынок

Валютный рынок

Закрытие
Изменение

за день к нач. года

Денежный рынок

 

*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

 
 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 
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Динамика доходностей ОФЗ 
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 РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Новость об обострении военного конфликта на востоке 

Украины в пятницу вечером привела к распродажам на 

глобальных рынках. Доходность UST10 закрылась на 

отметке в 2,34% (-6 б.п.), при этом на минимумах она 

опускалась до 2,3%. Фондовые индексы в Европе резко 

снизились (-0,7-1,4 п.п.), американские площадки 

закрылись в районе нуля после первоначального резкого 

снижения.  

  В сегменте российских еврооблигаций пятница 

выдалась волатильной: рынок вечером быстро растерял 

весь умеренный рост, демонстрируемый в течение дня, 

просев после выхода указанных новостей. Суверенная 

кривая закрылась выше по доходности на 10-12 б.п. в 

длинной дюрации и на 4-9 б.п. в среднесрочных выпусках. 

Корпоративные и банковские выпуски отреагировали 

слабее: рост доходностей в целом не превысил 10 б.п. 

  Локальному рынку удалось завершить день без 

изменений – тревожные заголовки вышли практически 

перед закрытием торгов, когда активность уже 

практически отсутствовала. В течение дня дальний конец 

кривой ОФЗ снижался по доходности на 4-6 б.п., в 

средней дюрации снижение ставок достигало 10 б.п., 

однако на тонком вечернем рынке индикативные 

котировки были переставлены на уровни открытия. 

 

Макроэкономика и денежный рынок 

  Денежный рынок: ставки продолжают снижаться 

  ЦБ увеличивает гибкость курсовой политики: нейтрально 

для рубля 

 

Сегодня на рынке 

  Еврозона: сальдо торгового баланса за июнь  

(13:00 мск). 

  США: индекс цен на жилье от NAHB за август  

(18:00 мск). 
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Аукционы РЕПО ЦБ сроком на 7 дней  

МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: ставки продолжают снижаться 

Ставки на денежном рынке в пятницу продолжили снижаться, 

свидетельствуя о готовности финансовой системы к налоговым 

выплатам (в частности 1/3 НДС за 2-й квартал 20 августа) и к 

крупным погашениям: сегодня банкам необходимо будет вернуть 

160 млрд руб. средств ПФР, размещенных на депозитах 25 июля. 

Стоимость РЕПО «овернайт» на ММВБ под залог облигаций 

снизилась на 13 б.п. (до 8,02%), средневзвешенная рыночная ставка 

однодневного валютного свопа опустилась до 6,85% (-20 б.п.) – 

ниже ставки по депозитам «овернайт» в ЦБ. Последний факт, 

вероятно, отражает не только благоприятную ситуацию с 

ликвидностью, но и общий дефицит долларов в системе. 

На валютном рынке курс USDRUB в течение дня колебался в 

диапазоне 35,89-36,05 руб., однако в последние часы валюта резко 

отреагировала на новости об эскалации конфликта на Украине: на 

максимумах доллар вырастал до 36,3 руб., закрывшись на отметке в 

36,13 руб. (+14 копеек). Отметим, что негативные новости не 

получили развития на выходных, и сегодня утром рубль вернулся на 

уровни, на которых он торговался в течение пятницы до выхода 

заголовков, вызвавших рост волатильности (35,98-36,04 руб.). 

ЦБ увеличивает гибкость курсовой политики: 

нейтрально для рубля 

ЦБ объявил об изменении с сегодняшнего дня параметров курсовой 

политики: 

 интервал допустимых значений по бивалютной корзине 

симметрично расширен с 7 до 9 рублей (т.е. с 36,4-43,4 руб. до 

35,4-44,4 руб.); 

 ЦБ не будет проводить валютных интервенций для сглаживания 

волатильности курса рубля; 

 величина накопленных интервенций, приводящих к сдвигу 

границ операционного интервала на 5 копеек, снижена с 1 млрд 

долл. до 350 млн долл. США.  

Изменения осуществлены в рамках перехода к режиму 

таргетирования инфляции, который планируется завершить до 

конца года. При этом ЦБ не ожидает эффекта на динамику курса 

рубля, учитывая что бивалютная корзина (41,64 руб. на закрытие 

пятницы) сейчас находится в нейтральном диапазоне 

операционного интервала, в котором регулятор и так не совершает 

интервенций. 

 
 

 
 
 

 
 
 

 
 

Яков Яковлев 

Yakov.Yakovlev@gazprombank.ru 
+7 (495) 988 24 92 

ДАТА 
ЛИМИТ,  

ТРЛН РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

19 августа*   8,10%** 

12 августа 2,34 1,1x 8,09% 

5 августа 2,29 1,0x 8,08% 

29 июля 2,68 1,0x 8,08% 

22 июля 2,95 1,0x 7,57% 

15 июля 2,73 1,0x 7,59% 
 

Депозитные аукционы Казначейства 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

19 августа 35 30 - - 

14 августа 35 50 2,2х 8,23% 

12 августа 14 115 1,4x 8,04% 

11 августа 183 30 3,7x 10,00% 

7 августа 35 50 1,6x 8,20% 

5 августа 35 30 1,5x 8,10% 
 

Депозитные аукционы ПФР 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

14 августа 171 10 6х 10,2% 

24 июля 24 160 1,9x 8,09% 

16 июля 139 5 4,0x 9,50% 

9 июля 146 23 4,4x 9,57% 

26 июня 24 47 2,4x 8,16% 

19 июня 31 150 0,9x 8,31% 

22 мая 24 111 1,9x 8,62% 
 

Аукционы под залог нерыночных активов по 
плавающей ставке сроком на 3 и 12 месяцев 

ДАТА 
ЛИМИТ,  

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

11 августа (3M) 600 1,0x 8,26% 

28 июля (12M) 500 1,0x 8,25% 

14 июля (3M) 700 0,8x 7,76% 

9 июня (3M) 500 1,0x 7,75% 

12 мая (3M) 500 1,0x 7,77% 

14 апреля (3M) 700 1,0x 7,26% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ 

ДАТА СТАВКА 

12 сентября***  

25 июля 8,00% 

28 апреля 7,50% 

3 марта 7,00% 
 

*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 
ДКП 

- - - -  разделяет периоды, в которых действовали разные уровни 
ключевых ставок 
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

18.08.14 Погашение облигаций Синергия-3 2,500 

19.08.14 Оферта по облигациям Мечел-16 5,000 

19.08.14 Оферта по облигациям РСХБ-06 5,000 

19.08.14 Оферта по облигациям АТБ-1бо 3,000 

19.08.14 Выплата амортизации по облигациям ЛК УралСиб-11бо 202 

20.08.14 Погашение облигаций ОФЗ 25068 45,000 

20.08.14 Выплата купона по облигациям ОФЗ 26207 6,096 

21.08.14 Оферта по облигациям МСП Банк-2 5,000 

21.08.14 Выплата амортизации по облигациям Костромская Обл-6 1,088 

22.08.14 Выплата амортизации по облигациям Якутия-353 500 

25.08.14 Оферта по облигациям Медведь-2 1,000 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 

 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 
ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

21.08.14 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П14 

25-31.08.14 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  2К14 

27.08.14 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П14 

Август 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  1П14 

Август 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  2К14 

09.09.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К14 

Октябрь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  2К14 

12.11.14 Вымпелком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

17-24.11.14 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  3К14 

04.12.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
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+7 (495) 983 18 00 

ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  


