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Ключевые индикаторы от 25 августа 2014 г. 

EUR/USD 1.324 -0.3% ▼ -3.2% ▼

USD/RUB 36.11 0.1% ▲ 8.7% ▲

Корзина валют/RUB 41.41 0.2% ▲ 7.3% ▲

RUONIA 8.01 -19 б.п. ▼ 250 б.п. ▲

М еждил. РЕПО ОФ З o/n 8.09 9 б.п. ▲ 207 б.п. ▲

M osPrime 3M 10.14 1 б.п. ▲ 303 б.п. ▲

USD/RUB XCCY 1Y 9.14 1 б.п. ▲ 297 б.п. ▲

UST10 2.40 -1 б.п. ▼ -59 б.п. ▼

Russia 30 4.56 13 б.п. ▲ 43 б.п. ▲

Gazprom 22 4,95 5.48 4 б.п. ▲ 16 б.п. ▲

EM BI+ Russia 263 10 б.п. ▲ 76 б.п. ▲

ОФ З-26208 9.24 1 б.п. ▲ 205 б.п. ▲

ОФ З-26212 9.41 7 б.п. ▲ 134 б.п. ▲

Brent, долл./барр. 100.17 -0.3% ▼ -6.8% ▼

Золото, долл./унц. 1,281 0.2% ▲ 4.6% ▲

РТС 1,260 -1.2% ▼ -12.7% ▼

S&P 500 1,988 -0.2% ▼ 8.5% ▲

NIKKEI* 15,611 0.5% ▲ -4.2% ▼

Долговой рынок

Товарный рынок

Фондовый рынок

Валютный рынок

Закрытие
Изменение

за день к нач. года

Денежный рынок

 

*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

 
 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

160

180

200

220

240

260

280

300

111.0

112.0

113.0

114.0

115.0

116.0

117.0

118.0

2
6
 м

а
й

2
 и

ю
н

9
 и

ю
н

1
6
 и

ю
н

2
3
 и

ю
н

3
0
 и

ю
н

7
 и

ю
л

1
4
 и

ю
л

2
1
 и

ю
л

2
8
 и

ю
л

4
 а

в
г

1
1
 а

в
г

1
8
 а

в
г

RUSSIA30 RUSSIA42-UST30 (пр. шк.)

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 
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 РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Тон выступления Дж. Йеллен на саммите глав ЦБ в Джексон-

Хоуле был воспринят рынками как относительно жесткий – 

глава ФРС отметила, что ситуация на рынке труда остается 

слабой, однако в случае ее улучшения повышение ставки 

может начаться раньше, чем ожидается.  

  Глава ЕЦБ М. Драги в своем выступлении на саммите в 

Джексон-Хоуле заявил о готовности европейского регулятора к 

новым мерам стимулирования. 

   Динамика доходности UST10 в течение пятницы была 

волатильной, опускаясь на минимумах до 2,38% на росте 

геополитических рисков и поднимаясь до 2,44% на максимумах 

дня после выступления Дж. Йеллен. К закрытию ставка 

вернулась к уровням предыдущего дня (2,40%, +1 б.п.). 

Фондовые рынки в Европе и Азии закрылись в «красной зоне».  

  Российские еврооблигации в пятницу начали торги на 

уровнях предыдущего дня, однако после появления новостей о 

гуманитарном конвое по рынку прошла волна продаж. Длинные 

суверенные бумаги на минимумах теряли порядка 1 п.п. и по 

итогам дня закрылись в «минусе» на 0,7-0,9 п.п. 

Корпоративные и банковские выпуски снизились на 0,2-0,5 п.п.  

  На локальном рынке ОФЗ завершили неделю ростом 

доходностей в пределах 9-12 б.п. на дальнем отрезке и  

7-14 б.п. по среднесрочным бумагам: как и в сегменте 

евробондов, инвесторы отыгрывали ухудшение новостного 

фона вокруг ситуации на Украине.  

   Глава Банка России Э. Набиуллина заявила о том, что ЦБ РФ 

не намерен менять целевой уровень инфляции на 2014 г.  

(5,0%  против 7,4% г/г на 18 августа). Сохраняются риски 

дальнейшего ужесточения ДКП российским регулятором. 

 

Макроэкономика и денежный рынок 

  Денежный рынок: в ожидании новых беззалоговых ресурсов 

Федерального казначейства 

 

Сегодня на рынке 

  США: композитный индекс деловой активности PMI за август 

(17:45 мск), продажи новых домов в июле (18:00 мск), индекс 

производственной активности ФРБ Далласа (18:30 мск). 
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Аукционы РЕПО ЦБ сроком на 7 дней  

МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: в ожидании новых беззалоговых 

ресурсов Федерального казначейства 

Пятница на российском денежном рынке прошла без существенной 

волатильности. 

Ликвидность российских банков поддержало поступление средств с 

состоявшихся в четверг депозитных аукционов: 50 млрд руб. 

ресурсов Федерального казначейства и 165 млрд руб. от ПФР. 

Данные ресурсы по большей части осели на корреспондентских 

счетах кредитных организаций в Банке России: +153 млрд руб. за 

день до 1,21 трлн руб. 

Как следствие, потребность банков в сделках РЕПО по 

фиксированной ставке с ЦБ была минимальной (1,9 млрд руб.), 

сделок валютный своп с регулятором вновь заключено не было. 

Показатель чистой ликвидной позиции банковского сектора по 

итогам дня просел на 55 млрд руб. до минус 4,72 трлн руб. 

Стоимость междилерского РЕПО «овернайт» под залог облигаций на 

ММВБ по итогам дня не изменилась (8,26% годовых). 

На текущей неделе в российские банки может поступить до 360 млрд 

руб. депозитных ресурсов Федерального казначейства разной 

срочности против предстоящего объема возврата в 260 млрд руб. 

Российский валютный рынок в пятницу отыгрывал геополитические 

новости. После новостей о пересечении украинской границы 

российским гуманитарным конвоем рубль стал снижаться, однако к 

концу сессии отыграл внутридневные потери. В итоге курс рубля к 

доллару вырос на 8 коп. (до 36,11 руб.), а к евро снизился на 5 коп. 

(до 47,80 руб.). 

 

 

 
 

 
 
 

 
 

Юрий Тулинов, CFA 

Yury.Tulinov@gazprombank.ru 
+7 (495) 983 18 00 (доб. 2 14 17) 

ДАТА 
ЛИМИТ,  

ТРЛН РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

26 августа*   8,00%** 

19 августа 2,65 1,0x 8,10% 

12 августа 2,34 1,1x 8,09% 

5 августа 2,29 1,0x 8,08% 

29 июля 2,68 1,0x 8,08% 

22 июля 2,95 1,0x 7,57% 
 

Депозитные аукционы Казначейства 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

25 августа* 10 100  8,00%** 

21 августа 91 50 2,8х 10,00% 

19 августа 35 30 3,0x 8,40% 

14 августа 35 50 2,2x 8,23% 

12 августа 14 115 1,4x 8,04% 

11 августа 183 30 3,7x 10,00% 
 

Депозитные аукционы ПФР 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

21 августа 17 165 1,4х 8,42% 

13 августа 171 10 6,0x 10,25% 

24 июля 24 160 1,9x 8,09% 

16 июля 139 5 4,0x 9,50% 

9 июля 146 23 4,4x 9,57% 

26 июня 24 47 2,4x 8,16% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ 

ДАТА СТАВКА 

12 сентября***  

25 июля 8,00% 

28 апреля 7,50% 

3 марта 7,00% 
 

*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 
ДКП 

- - - -  разделяет периоды, в которых действовали разные уровни 
ключевых ставок 
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

25.08.14 Оферта по облигациям Медведь-2 1,000 

26.08.14 Погашение облигаций МРСК Юга-2 6,000 

26.08.14 Выплата амортизации по облигациям ЧТПЗ-3бо 2,500 

27.08.14 Оферта по облигациям Русский Стандарт-3бо 3,000 

27.08.14 Погашение облигаций Трансфин-13бо 500 

27.08.14 Погашение облигаций Трансфин-12бо 500 

30.08.14 Оферта по облигациям Межтопэнергобанк-1 1,500 

31.08.14 Погашение облигаций РусьБанк-3 2,000 

01.09.14 Оферта по облигациям РЕСО-Гарантия-1 5,000 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 

 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 
ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

27.08.14 ЕВРАЗ: финансовые результаты по МСФО  1П14 

Август 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  1П14 

Август 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  2К14 

09.09.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К14 

Октябрь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  2К14 

12.11.14 Вымпелком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

17-24.11.14 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  3К14 

04.12.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
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+7 (495) 983 18 00 

ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  


