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Ключевые индикаторы от 10 сентября 2014 г. 

EUR/USD 1.292 -0.1% ▼ -5.5% ▼

USD/RUB 37.05 0.3% ▲ 11.5% ▲

Корзина валют/RUB 42.01 0.3% ▲ 8.8% ▲

RUONIA 7.26 -15 б.п. ▼ 175 б.п. ▲

М еждил. РЕПО ОФ З o/n 7.62 8 б.п. ▲ 160 б.п. ▲

M osPrime 3M 10.16 -2 б.п. ▼ 305 б.п. ▲

USD/RUB XCCY 1Y 8.56 -1 б.п. ▼ 240 б.п. ▲

UST10 2.49 - ■ -50 б.п. ▼

Russia 30 4.76 12 б.п. ▲ 63 б.п. ▲

Gazprom 22 4,95 5.73 6 б.п. ▲ 41 б.п. ▲

EM BI+ Russia 274 9 б.п. ▲ 87 б.п. ▲

ОФ З-26208 9.53 3 б.п. ▲ 234 б.п. ▲

ОФ З-26212 9.58 2 б.п. ▲ 151 б.п. ▲

Brent, долл./барр. 98.76 -0.6% ▼ -8.2% ▼

Золото, долл./унц. 1,256 0.0% ▼ 2.5% ▲

РТС 1,247 0.1% ▲ -13.6% ▼

S&P 500 1,988 -0.7% ▼ 8.5% ▲

NIKKEI* 15,693 -0.4% ▼ -3.7% ▼

Долговой рынок

Товарный рынок

Фондовый рынок

Валютный рынок

Закрытие
Изменение

за день к нач. года

Денежный рынок

 

*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

 
 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 
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Динамика доходностей ОФЗ 
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 РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Базовые активы вчера оказались под давлением после 

комментариев участников рынка (BlackRock) и регионального 

ФРС (ФРС Сан-Франциско) о том, что инвесторы, возможно, 

недооценивают то, как быстро регулятор может начать 

повышать ставки. Доходность UST10 выросла на 4 б.п., до 

2,51%. Фондовые индексы в США и Европе закрылись 

снижением на 0,5-0,7%. 

 На рынке внешнего долга сохранялась умеренная слабость. 

Суверенная кривая сдвинулась вверх на 7-12 б.п. В 

корпоративном сегменте прирост доходностей составил           

4-12 б.п., а в банковских выпусках прирост ставок в целом не 

превысил 5 б.п. 

  В локальном сегменте активность также была не высока. На 

открытии выпуски ОФЗ предприняли попытку подрасти – 

доходности вдоль всей кривой в моменте снижались на           

3-5 б.п., однако неопределенный новостной фон и слабый 

рубль помешали рынку закрепиться на достигнутых позициях. В 

результате, по итогам дня кривая ОФЗ прибавила очередные  

2-4 б.п. в длинной дюрации и в среднесрочных выпусках. 

Минфин отменил очередной, уже восьмой по счету, аукцион 

ОФЗ. 

 

Макроэкономика и денежный рынок 

  Денежный рынок: ЦБ предоставил 150 млрд руб. 

дополнительной ликвидности через аукционное РЕПО 

 

Сегодня на рынке 

  США: динамика оптовых запасов (18:00 мск) 

  Россия: инфляция за период 2-8 сентября (16:00 мск) 
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Аукционы РЕПО ЦБ сроком на 7 дней  

МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: ЦБ предоставил 150 млрд руб. 

дополнительной ликвидности через аукционное РЕПО 

На денежном рынке продолжается благоприятная ситуация с 

ликвидностью. Банк России повысил лимит по недельному РЕПО на 

150 млрд руб. (2,25 трлн руб.). Как и неделей ранее, кредитные 

организации выбрали все средства в рамках лимита. Чистый приток 

ликвидности по инструменту рефинансирования в 150 млрд руб. 

позволил банкам на аналогичную сумму сократить задолженность 

по РЕПО с фиксированной ставкой. 

На аукционе Казначейства лимит 195 млрд руб., позволяющий 

рефинансировать текущую задолженность к погашению (195 млрд 

руб.), был полностью выбран банками. 

На текущий момент банки располагают достаточным (если не 

избыточным) количеством ликвидности, о чем свидетельствует 

значительный объем средств на депозитах ЦБ (375 млрд руб. 

против среднего уровня с начала года в 112 млрд руб.), а также 

снижающиеся ставки денежного рынка. Средневзвешенная 

рыночная ставка по валютным свопам «овернайт» снизилась до 

6,52% (-11 б.п.); однодневная ставка по междилерскому РЕПО – до 

7,90% (-7 б.п.). Чистая ликвидная позиция банков (-4,55 трлн руб.) 

улучшилась на 53 млрд руб. 

По нашему мнению, до конца недели давления на ликвидность 

банковского сектора не произойдет, и ставки денежного рынка 

останутся на уровнях, близких к текущим. 

По итогам торгов на валютном рынке рубль потерял 3 коп. к доллару 

(37,10 руб.) и 23 коп. к евро (до 48,05 руб.). 

 

 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

Артем Бекетов 
Artem.Beketov@gazprombank.ru 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 5 40 74) 

ДАТА 
ЛИМИТ,  

ТРЛН РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

16 сентября*   8,00%** 

9 сентября 2,25 1,0x 8,09% 

2 сентября 2,10 1,0x 8,10% 

26 августа 2,41 1,0x 8,08% 

19 августа 2,65 1,0x 8,10% 

12 августа 2,34 1,1x 8,09% 
 

Депозитные аукционы Казначейства 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

11 сентября* 35 50  8,30%** 

9 сентября 14 195 1,3x 8,20% 

4 сентября 35 60 3,1x 8,85% 

2 сентября 35 30 3,2x 8,70% 

28 августа 35 95 2,4x 8,58% 

26 августа 14 165 1,3x 8,10% 
 

Депозитные аукционы ПФР 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

21 августа 17 165 1,4х 8,42% 

13 августа 171 10 6,0x 10,25% 

24 июля 24 160 1,9x 8,09% 

16 июля 139 5 4,0x 9,50% 

9 июля 146 23 4,4x 9,57% 

26 июня 24 47 2,4x 8,16% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ 

ДАТА СТАВКА 

12 сентября***  

25 июля 8,00% 

28 апреля 7,50% 

3 марта 7,00% 
 

*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 
ДКП 

- - - -  разделяет периоды, в которых действовали разные уровни 
ключевых ставок 
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН. РУБ. 

11/09/14 Оферта по облигациям Банк Санкт-Петербург-9бо 5,000 

12/09/14 Оферта по облигациям РосБанк-4бо 10,000 

12/09/14 Оферта по облигациям УралСиб-4 5,000 

12/09/14 Погашение облигаций ПЭБ Лизинг-3 500 

15/09/14 Оферта по облигациям АИЖК-16 10,000 

15/09/14 Погашение облигаций Москва-55 0 

16/09/14 Выплата амортизации по облигациям АФК Система-4 3,231 

16/09/14 Оферта по облигациям ТатФондБанк-11бо 3,000 

16/09/14 Выплата амортизации по облигациям Воронежская Обл-5 1,250 

16/09/14 Выплата амортизации по облигациям Ставропольский Кр-1 1,250 

17/09/14 Оферта по облигациям Еврофинансы-Недвиж-3 1,500 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 

 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 
ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

Октябрь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  2К14 

12.11.14 Вымпелком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

17-24.11.14 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  3К14 

04.12.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
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+7 (495) 983 18 00 

ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  


