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Ключевые индикаторы от 24 сентября 2014 г. 

EUR/USD 1.285 0.1% ▲ -6.0% ▼

USD/RUB 38.59 -0.3% ▼ 16.1% ▲

Корзина валют/RUB 43.55 -0.4% ▼ 12.8% ▲

RUONIA 8.12 21 б.п. ▲ 261 б.п. ▲

М еждил. РЕПО ОФ З o/n 8.23 -6 б.п. ▼ 221 б.п. ▲

M osPrime 3M 10.38 4 б.п. ▲ 327 б.п. ▲

USD/RUB XCCY 1Y 8.42 -6 б.п. ▼ 225 б.п. ▲

UST10 2.54 -3 б.п. ▼ -45 б.п. ▼

Russia 30 4.74 -12 б.п. ▼ 61 б.п. ▲

Gazprom 22 4,95 5.76 -10 б.п. ▼ 44 б.п. ▲

EM BI+ Russia 264 -7 б.п. ▼ 77 б.п. ▲

ОФ З-26208 9.44 2 б.п. ▲ 225 б.п. ▲

ОФ З-26212 9.49 -9 б.п. ▼ 142 б.п. ▲

Brent, долл./барр. 94.60 -1.2% ▼ -12.0% ▼

Золото, долл./унц. 1,222 0.3% ▲ -0.2% ▼

РТС 1,167 1.4% ▲ -19.1% ▼

S&P 500 1,983 -0.6% ▼ 8.2% ▲

NIKKEI* 16,140 -0.4% ▼ -0.9% ▼

Долговой рынок

Товарный рынок

Фондовый рынок

Валютный рынок

Закрытие
Изменение

за день к нач. года

Денежный рынок

 

*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

 
 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 
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Динамика доходностей ОФЗ 
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 РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 На глобальных рынках вчера преобладали продажи. 

Инвесторы реагировали на активизацию военных действий на 

Ближнем Востоке и слабые макроданные: опубликованный 

индекс PMI Еврозоны оказался слабее ожиданий. Фондовые 

индексы в Европе и США завершили день в красной зоне, 

доходность UST10 снизилась до 2,53% (-4 б.п.) на фоне 

«бегства в качество». 

  Общая стабилизация внешнего новостного фона продолжает 

оказывать поддержку российскому внешнему долгу. 

Долларовые суверенные выпуски завершили день выше по цене 

на 0,3-1,3 п.п. (-6-12 б.п. по доходности), спред RUSSIA43-UST30 

сократился на 4 б.п. до 250 б.п. В корпоративном сегменте 

котировки подросли на 0,4-1,0 п.п. (-8-15 б.п. по доходности), 

банковские качественные выпуски прибавили в цене 0,2-0,6 п.п. 

(-4-12 б.п. по доходности). 

  Локальный рынок также вчера завершил день в 

положительном ключе. В первой половине дня доходности ОФЗ 

снижались на 7-10 б.п. в дальней части кривой и на 10-15 б.п. в 

среднесрочных выпусках, однако неожиданное объявление 

аукциона по 9-летней ОФЗ-26215 несколько увело доходности 

в дальнем сегменте вверх. В результате ставки по длинным 

выпускам за день снизились на 5-8 б.п. (+0,4-0,6 п.п. в цене).  

  Минфин решил провести сегодня аукцион на 10 млрд руб. по  

9-летнему выпуску ОФЗ-26215. После объявления доходность 

выпуска, которая снижалась в моменте на 7 б.п., прибавила  

5 б.п. Торги завершились на отметке 9,49%/9,40% bid/ask. 

Учитывая серьезный перерыв в первичном предложении (около 

трех месяцев), мы полагаем, что при отсутствии внешних 

негативных шоков ведомство сможет сегодня разместить весь 

заявленный объем. 

  Moody’s понизило рейтинги банков Хоум Кредит (с «Ва3» до 

«В1») и Восточный Экспресс (с «В1» до «В2»), прогноз по 

обоим рейтингам – «негативный». Еврооблигации HCFB не 

отреагировали на снижение рейтинга.   

 

Макроэкономика и денежный рынок 

  Денежный рынок: 50 млрд руб. от ПФР поддержат 

ликвидность 

 

Сегодня на рынке 

  США: продажи новых домов в августе (18:00 мск) 
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Аукционы РЕПО ЦБ сроком на 7 дней  

МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: 50 млрд руб. от ПФР поддержат 

ликвидность 

Во вторник на аукционе недельного РЕПО банки выбрали весь 

лимит (2,4 трлн руб.) при спросе в 2,6 трлн руб. Чистый приток 

ликвидности в систему составит 100 млрд руб. На депозитном 

аукционе Казначейства банки продлили задолженность перед 

ведомством на сумму 225 млрд руб. В связи с высоким спросом на 

ликвидность в продолжение налогового периода кредитные 

организации продолжают привлечение по РЕПО «овернайт» 

постоянного действия (91 млрд руб.). 

Ставки денежного рынка сохранились на уровне 8,50%. MosPrime 

«овернайт» составила 8,45% (+2 б.п.); однодневная ставка по 

междилерскому РЕПО – 8,49% (-2 б.п.). Рост средневзвешенной 

рыночной ставки по валютному свопу «овернайт» до 7,29%  

(с уровня ниже 7,00%) может свидетельствовать о некотором 

улучшении ситуации с валютной ликвидностью. Чистая ликвидная 

позиция (-4,76 трлн руб.) улучшилась на 57 млрд руб. 

С учетом новости о том, что ПФР сегодня предложит банкам  

50 млрд руб. дополнительной ликвидности, мы предполагаем, что 

на этой неделе ставки денежного рынка могут незначительно 

превысить текущие уровни или даже остаться на них. 

На валютном рынке рубль незначительно укрепился к основным 

валютам за счет продолжающегося сезона платежей в бюджет и 

стабилизации геополитического фона: -9 коп к доллару  

(до 38,61 руб.) и -9 коп. к евро (до 49,62 руб.). 

 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 

Артем Бекетов 

Artem.Beketov@gazprombank.ru 
+7 (495) 983 18 00 (доб. 5 40 74) 

ДАТА 
ЛИМИТ,  

ТРЛН РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

30 сентября*   8,00%** 

23 сентября 2,40 1,1x 8,16% 

16 сентября 2,15 1,2x 8,12% 

9 сентября 2,25 1,0x 8,09% 

2 сентября 2,10 1,0x 8,10% 

26 августа 2,41 1,0x 8,08% 
 

Депозитные аукционы Казначейства 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

25 сентября* 35 30  8,50%** 

23 сентября 14 225 1,1x 8,38% 

22 сентября 92 170 1,0x 10,00% 

18 сентября 35 50 1,6x 8,98% 

16 сентября 91 50 2,9x 10,53% 

11 сентября 35 50 2,3x 9,00% 
 

Депозитные аукционы ПФР 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

24 сентября* 18 50  8,70%** 

17 сентября 76 131 2,2x 10,87% 

21 августа 17 165 1,4х 8,42% 

13 августа 171 10 6,0x 10,25% 

24 июля 24 160 1,9x 8,09% 

16 июля 139 5 4,0x 9,50% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ 

ДАТА СТАВКА 

31 октября***  

25 июля 8,00% 

28 апреля 7,50% 

3 марта 7,00% 
 

*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 
ДКП 

- - - -  разделяет периоды, в которых действовали разные уровни 
ключевых ставок 
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

24.09.14 Выплата купона по облигациям Транснефть-3 6,255 

24.09.14 Оферта по облигациям Бинбанк-2бо 3,000 

24.09.14 Оферта по облигациям Банк Центр-Инвест-3бо 1,500 

24.09.14 Оферта по облигациям Банк Центр-Инвест-6бо 1,000 

25.09.14 Размещение облигаций МОЭСК-4бо 5,000 

25.09.14 Размещение облигаций КИТ Финанс Капитал-5бо 2,100 

25.09.14 Погашение облигаций Восточный Экспресс-02бо 2,000 

25.09.14 Выплата амортизации по облигациям ГТЛК-2бо 500 

26.09.14 Размещение облигаций Газпромбанк-10бо 10,000 

26.09.14 Размещение облигаций ТПГК Финанс-1бо 5,000 

26.09.14 Размещение облигаций ТПГК Финанс-2бо 5,000 

27.09.14 Погашение облигаций Краснодарский Кр-3 1,000 

29.09.14 Размещение облигаций Пересвет-1бо 3,000 

30.09.14 Оферта по облигациям УБРиР-1бо 2,000 

30.09.14 Оферта по облигациям БФА Банк-1 1,500 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 

 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 
ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

Октябрь 2014 Мечел: финансовые результаты по US GAAP  2К14 

12.11.14 Вымпелком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

17-24.11.14 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Ноябрь 2014 ТМК: финансовые результаты по МСФО  3К14 

04.12.14 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К14 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
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+7 (495) 983 18 00 

ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  


