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Ключевые индикаторы от 8 декабря 2014 г. 

EUR/USD 1,228 -0,7% ▼ -10,8% ▼

USD/RUB 52,89 -2,1% ▼ 59,2% ▲

Корзина валют/RUB 58,01 -3,5% ▼ 50,3% ▲

RUONIA 9,41 -1 б.п. ▼ 390 б.п. ▲

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 10,68 -6 б.п. ▼ 466 б.п. ▲

MosPrime 3M 12,87 5 б.п. ▲ 576 б.п. ▲

USD/RUB XCCY 1Y 15,57 149 б.п. ▲ 941 б.п. ▲

UST10 2,31 6 б.п. ▲ -72 б.п. ▼

Russia 30 6,02 6 б.п. ▲ 189 б.п. ▲

Gazprom 22 4,95 7,80 25 б.п. ▲ 248 б.п. ▲

EMBI+ Russia 401 3 б.п. ▲ 220 б.п. ▲

ОФЗ-26208 12,16 64 б.п. ▲ 492 б.п. ▲

ОФЗ-26212 11,97 90 б.п. ▲ 389 б.п. ▲

Brent, долл./барр. 68,22 -0,9% ▼ -38,4% ▼

Золото, долл./унц. 1 192 -0,9% ▼ -1,1% ▼

РТС 909 -1,1% ▼ -34,6% ▼

S&P 500 2 075 0,2% ▲ 12,3% ▲

NIKKEI* 17 920 0,2% ▲ 10,0% ▲

Долговой рынок

Товарный рынок

Фондовый рынок

Валютный рынок

Закрытие
Изменение

за день к нач. года

Денежный рынок

 

*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

 
 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 
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Динамика доходностей ОФЗ 
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 РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

  Число рабочих мест, созданное в 

несельскохозяйственном секторе США в ноябре 

достигло 321 тыс., значительно превысив ожидания 

(230 тыс.). Безработица осталась на уровне 5,8%. 

Долговые рынки на фоне сильных макроданных 

ожидаемо завершили день в минусе. Доходность UST10 

сразу после публикации статистики прибавила 7 б.п., 

закрывшись на отметке 2,31% (+8 б.п.). 

  Российские еврооблигации продолжили снижение, 

дополнительное давление на и без того слабый ранок 

оказали растущие базовые ставки. Суверенные бумаги 

потеряли в цене очередные 0,4-0,8 п.п. 

Негосударственные качественные имена вновь 

выглядели слабее, потеряв в цене около 1,0-2,0 п.п. В 

более рискованных корпоративных бумагах снижение 

достигало 2,0-4,0 п.п. (длинные VIP, EVRAZ, TRUBRU), 

субординированные банковские выпуски подешевели на 

1,5-3,0 п.п. 

  Локальный рынок в пятницу отличился особенно 

сильными распродажами, в основном со стороны 

иностранных инвесторов. Индикативные доходности 

ОФЗ за день выросли вдоль всей кривой на 50-80 б.п., во 

многих выпусках закрепившись на дневных минимумах. 

Доходности в сегменте 3-7-летних выпусков сейчас 

находятся выше отметки 12%. 

 

Макроэкономика и денежный рынок 

  Денежный рынок: существенный рост коротких 

ставок NDF  

 

Сегодня на рынке 

  США: индекс состояния рынка труда ФРС (18:00 мск) 
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2Аукционы РЕПО ЦБ сроком на 7 дней  

МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: существенный рост коротких 

ставок NDF 

В пятницу спрос на рубли вновь заметно вырос – на фоне изъятия 

средств с депозитов Минфина (220 млрд руб.) банки увеличили 

задолженность по фиксированному РЕПО с ЦБ с 24,5 млрд руб. до 

251 млрд руб.  

Сегодня банкам не предстоит существенных погашений по 

инструментам предоставления ликвидности. При этом на ММВБ 

пройдет дебютный депозитный аукцион по размещению средств 

Агентства кредитных гарантий объемом 38 млрд руб. на 43 и 86 

дней. Аукционы по размещению средств агентства планируется 

проводить на регулярной основе. 

Динамика ставок на денежном рынке была крайне волатильной. 

Стоимость рыночного РЕПО o/n под залог ОФЗ почти не изменилась 

(+4 б.п., 10,05%), ставка 3M MOSPRIME выросла на 5 б.п. (12,87%), 

в то время как короткие ставки NDF взлетели на 200-470 б.п. – 

вмененная доходность месячного контракта внутри дня достигала 

25%, годовой XCCY вырос на 150 б.п. (15,5%).  

Рубль в пятницу заметно укрепился с открытия – не исключено, что 

с продажами валюты вновь выступил ЦБ (данные за пятницу будут 

доступны завтра, в четверг интервенций не было). В течение дня 

рубль торговался довольно волатильно, сначала отыграв большую 

часть утреннего роста против доллара, а затем вновь окрепнув – в 

итоге российская валюта прибавила почти 3%, показав лучший 

результат среди валют EM (USD/RUB – 52,89 руб.). Курс евро 

опустился на 2,8 руб. до 64,9 руб. 

Сегодня ЦБ проведет аукцион валютного РЕПО на 35 дней объемом 

1,5 млрд долл. Минимальная ставка на аукционе – 0,658%. 

Яков Яковлев 
Yakov.Yakovlev@gazprombank.ru 

+7 (495) 988 24 92 

ДАТА 
ЛИМИТ,  

ТРЛН РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

9 декабря*   9,5%** 

2 декабря 2,77 1,1х 9,88% 

25 ноября 2,79 1,2x 9,94% 

18 ноября 2,69 1,2x 9,72% 

11 ноября 2,70 1,1x 9,69% 

31 октября 2,85 1,1x 8,13% 
 

Депозитные аукционы Казначейства 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

4 декабря 7 150 2,1х 10,96% 

2 декабря 7 70 1,7х 10,80% 

27 ноября 14 200 0,9x 10,74% 

25 ноября 14 150 2,6x 11,05% 

20 ноября 14 100 2,1x 10,50% 

18 ноября 14 70 1,6x 10,00% 
 

Депозитные аукционы ПФР 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

4 декабря 45 53 3,9х 12,60% 

13 ноября 17 51 2,2x 10,34% 

23 октября 17 49 2,1x 8,88% 

24 сентября 18 50 1,1x 8,91% 

17 сентября 76 131 2,2x 10,87% 

21 августа 17 165 1,4х 8,42% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ 

ДАТА СТАВКА 

11 декабря***  

31 октября 9,50% 

25 июля 8,00% 

28 апреля 7,50% 

3 марта 7,00% 
 

*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 
ДКП 

- - - -  разделяет периоды, в которых действовали разные уровни 
ключевых ставок 
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 
ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН. РУБ. 

09.12.14 Выплата амортизации по облигациям Удмуртия-6 500 

09.12.14 Выплата амортизации по облигациям ВТБ Лизинг-4 130 

09.12.14 Выплата амортизации по облигациям ВТБ Лизинг-3 130 

10.12.14 Погашение облигаций ЮниКредит-1бо 5 000 

10.12.14 Оферта по облигациям Агрокомплекс-1бо 1 000 

11.12.14 Оферта по облигациям УВЗ НПК-1 3 000 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
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+7 (495) 983 18 00 

ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  


