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Ключевые индикаторы от 12 января 2015 г. 

EUR/USD 1,184 0,2% ▲ -2,2% ▼

USD/RUB 62,04 3,2% ▲ 6,3% ▲

Корзина валют/RUB 66,93 2,3% ▲ 11,5% ▲

RUONIA 17,39 - ■ - ■

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 18,47 1 б.п. ▲ 150 б.п. ▲

MosPrime 3M 23,77 - ■ - ■

USD/RUB XCCY 1Y 18,38 23 б.п. ▲ 148 б.п. ▲

UST10 1,95 -6 б.п. ▼ -23 б.п. ▼

Russia 30 7,20 27 б.п. ▲ 53 б.п. ▲

Gazprom 22 4,95 8,77 7 б.п. ▲ 52 б.п. ▲

EMBI+ Russia 538 22 б.п. ▲ 66 б.п. ▲

ОФЗ-26208 15,77 7 б.п. ▲ 27 б.п. ▲

ОФЗ-26212 13,78 1 б.п. ▲ 40 б.п. ▲

Brent, долл./барр. 49,37 -2,4% ▼ -13,7% ▼

Золото, долл./унц. 1 223 1,0% ▲ 3,1% ▲

РТС 783 -3,6% ▼ -1,0% ▼

S&P 500 2 045 -0,8% ▼ -0,7% ▼

NIKKEI* 17 198 0,2% ▲ -1,5% ▼

Долговой рынок

Товарный рынок

Фондовый рынок

Валютный рынок

Закрытие
Изменение

за день к нач. года

Денежный рынок

 

*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

 
 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 
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Динамика доходностей ОФЗ 
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 РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

  Базовые активы начали год ростом цены на фоне 

существенного удешевления нефти (снижение инфляционных 

ожиданий) и слабых макроэкономических данных в США в 

середине прошлой недели (промышленные заказы, PMI), при 

этом сильная статистика по рынку труда в пятницу не оказала 

особого влияния на UST. Доходность UST10 во вторник 

опускалась ниже 1,9% (на конец прошлого года – 2,17%), 

завершив пятницу на отметке 1.95%. Мировые фондовые 

индексы за время новогодних каникул показали небольшое 

снижение – в пределах 1-3%.  

 Российские еврооблигации в отсутствие российских 

участников рынка находились под давлением негативной 

динамики цен на нефть. Наиболее ликвидно торговавшаяся 

RUSSIA30, завершившая прошлый год на уровне 104,5% от 

номинала, в прошлый вторник опускалась ниже 99%. Однако на 

этих уровнях в бумаге появился спрос, в итоге в пятницу 

выпуск закрывался на отметке 101,0/101,5%. В 

негосударственном сегменте наиболее ликвидные бумаги 

нефтяного сектора потеряли 2,0-2,5 п.п., в выборочных 

банковских выпусках падение превысило 5 п.п. 

 Российские евробонды не успели отыграть новость о 

снижении рейтинга РФ от Fitch, вышедшую в ночь на субботу – 

мы не исключаем негативной реакции сегодня (см. «Темы 

российского рынка»). 

 

Темы российского рынка 

  Fitch понизило рейтинг России до ВВВ- с Негативным 

прогнозом 

 

Макроэкономика и денежный рынок 

  Денежный рынок: рубль ослабевает в начале года 

 

Новость одной строкой 

  Инфляция в РФ по итогам 2014 г. составила 11,4% (против 

6,5% в 2013 г.). 

 

Сегодня на рынке 

  Россия: аукционы валютного РЕПО сроком на 1 год (10 млрд 

долл.) и 28 дней (5 млрд долл.) 
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  ТЕМЫ РОССИЙСКОГО РЫНКА 

  Fitch понизило рейтинг России до ВВВ- с Негативным 

прогнозом 

  Новость. В пятницу ночью агентство Fitch понизило суверенный 

рейтинг России до ВВВ- с Негативным прогнозом. Следующая дата 

пересмотра рейтинга назначена на 17 апреля 2015 г. 

В числе основных драйверов рейтинговых действий агентство 

отметило ухудшение ожиданий по экономическому росту (на 

2015 г. прогноз динамики ВВП был пересмотрен с -1,5% до -4,0%), 

негативное влияние на экономику снижающихся цен на нефть 

(прогноз средней цены Brent в 2015 - 70 долл./ барр.), а также 

давление на банковский сектор со стороны волатильного курса 

рубля и резкого повышения процентных ставок. 

К дополнительным факторам было также отнесено более сильное, 

чем ожидалось, снижение международных резервов РФ (до 

уровней менее 390 млрд долл. по сравнению с предыдущими 

прогнозами в 450 млрд долл.). 

Вместе с тем агентство по-прежнему отмечает сильную 

«внешнюю» позицию России и низкий уровень долга (около 12,4% 

ВВП по итогам 2014 г.). 

Прогноз по рейтингу был оставлен негативным. В качестве 

основных факторов, способных оказать давление на суверенный 

рейтинг в будущем, агентство отметило длительное сохранение 

цен на нефть на низких уровнях, продолжающуюся волатильность 

национальной валюты (которая может оказать давление на 

финансовый сектор и потребовать дополнительной господдержки), 

более быстрое сокращение международных резервов, а также 

геополитические риски. 

Комментарий. Среди корпоративных и банковских эмитентов пока 

пересмотра не проводилось. Отметим, что негативные 

рейтинговые действия в отношении суверенного рейтинга не 

обязательно затронут компании и банки. В фокусе инвесторов, в 

частности, будут эмитенты с рейтингом от Fitch ВВВ-, вкл. 

АльфаБанк (ВВ+/Ва1/ВВВ-), РСХБ (-/Ва1/ВВВ-), Ростелеком (ВВ+/-

/ВВВ-), Уралкалий (-/Ваа3/ВВВ-), Газпромбанк (BBB-/Ba1/BBB-), 

НЛМК (BB+/Baa3/BBB-), Татнефть (-/Ваа3/ВВВ-). 

Напомним также, что в середине января ожидается решение S&P 

по суверенному рейтингу. Как мы писали ранее (см. комментарий 

от 24 декабря 2014 г.), еврооблигации России уже торгуются с 

премией даже к эмитентам ВВ-категории. Более того, в случае 

возможного даунгрейда, Россия по-прежнему сохранит два IG-

рейтинга, что потенциально сокращает масштаб «эмоциональных» 

продаж. 

  
Екатерина Зиновьева 

Ekaterina.Zinovyeva@gazprombank.ru 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 5 44 42) 
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  

МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: рубль ослабевает в начале года 

В конце декабря – с притоком в систему бюджетных средств (в 

частности 740 млрд руб. в последние дни декабря) – ликвидность 

банковского сектора улучшилась. Ставки денежного рынка 

опустились с рекордных выше 20% до верхней границы процентного 

диапазона ЦБ: MIACR «овернайт» составил 17,07%; однодневная 

ставка по междилерскому РЕПО – 17,78%. 

На валютном рынке рубль, который 26-30 декабря торговался в 

районе 54-58 руб./долл. и 66-71 руб./евро, в новом году сдал 

позиции на 10,8% против доллара (до 62,78 руб./долл. в моменте) и 

на 7,9% (до 74,53 руб./евро). Ослабление рубля происходило 

главным образом на фоне дешевеющей нефти: с начала года Brent 

упала в цене на 14%, опустившись сегодня ниже 50 долларов за 

баррель. 

Артем Бекетов 
Artem.Beketov@gazprombank.ru 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 5 40 74) 

ДАТА 
ЛИМИТ,  

ТРЛН РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

30 декабря 2,69 1,0x 17,36% 

23 декабря 3,79 0,8x 17,25% 

16 декабря 3,67 0,8x 17,39% 

9 декабря 3,21 1,1x 9,98% 

2 декабря 2,77 1,1x 9,88% 

25 ноября 2,79 1,2x 9,94% 
 

Депозитные аукционы Казначейства 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

30 декабря 15 250 1,7x 18,66% 

23 декабря 3 150 1,5x 17,98% 

19 декабря 10 150 2,2x 38,30% 

18 декабря 7 150 2,2x 29,00% 

16 декабря 7 50 2,3x 20,20% 

11 декабря 7 400 1,4x 11,44% 
 

Депозитные аукционы ПФР 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 
ЛИМИТ, 

МЛРД РУБ. 
BID/COVER 

СРВЗВ. 
СТАВКА 

25 декабря 24 5 3,0x 27,77% 

10 декабря 60 162 3,1x 14,30% 

4 декабря 45 53 3,9x 12,61% 

13 ноября 17 51 2,2x 10,34% 

23 октября 17 49 2,1x 8,88% 

24 сентября 18 50 1,1x 8,91% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ 

ДАТА СТАВКА 

30 января 2015***  

16 декабря 2014 17,00% 

11 декабря 2014 10,50% 

31 октября 2014 9,50% 

25 июля 2014 8,00% 

28 апреля 2014 7,50% 
 

*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 
ДКП 

- - - -  разделяет периоды, в которых действовали разные уровни 
ключевых ставок 

Аукционы валютного РЕПО 

ДАТА 
СРОК, 

ДН. 

ЛИМИТ, 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

BID/COVER 
СРВЗВ. 
СТАВКА 

26 декабря 29 10 0,7x 0,73% 

23 декабря 21 2 0,1x 1,02% 

22 декабря 28 5 0,8x 1,44% 

22 декабря 365 10 0,0x 1,13% 

19 декабря 30 5 0,6x 1,26% 

16 декабря 6 2 0,4x 1,54% 
 

Текущая задолженность – 20,2 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 
ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

12.01.15 Погашение облигаций ЛК УралСиб-02бо 2 000 

15.01.15 Оферта по облигациям АИЖК-29 5 000 

15.01.15 Оферта по облигациям АИЖК-28 4 000 

15.01.15 Оферта по облигациям УВЗ НПК-1бо 3 000 

15.01.15 Оферта по облигациям УВЗ НПК-2бо 3 000 

18.01.15 Оферта по облигациям КБ НацСтандарт-2бо 2 000 

19.01.15 Оферта по облигациям РТК-3 5 000 

Источник: данные компаний, Bloomberg, Reuters 
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+7 (495) 983 18 00 

ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  


