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Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Базовые активы завершили неделю ростом доходности (+7 б.п. 

по 10-летним американским гособлигациям, до 2,05%) на фоне 

позитивных макроэкономических данных по ВВП еврозоны, 

рост которого в 4К14 превысил ожидания (0,3% г/г). Фондовые 

индексы в Европе и США закрылись в «зеленой зоне». 

В российских еврооблигациях в пятницу преобладал 

оптимизм на фоне роста цен на нефть, позитива на глобальных 

рынках, а также ожиданий снижения напряженности на 

Украине. Длинные суверенные выпуски прибавили 0,8-1.2 п.п., 

RUSSIA30 превышала отметку в 108 «фигур», однако на этих 

уровнях в бумаге появились продавцы, и к закрытию цены 

скорректировались (~107,8%). В негосударственном сегменте 

рост котировок по большинству бумаг составил 0,75-2,0 п.п. 

В рублевых облигациях также наблюдалось ралли – 

существенной поддержкой стало заметное укрепление рубля 

(см. «Денежный рынок»). Доходности ОФЗ опустились на 20-

50 б.п., при этом дальний отрезок кривой (12, 13 лет) опустился 

по доходности ниже 12%.  

В рублевых корпоративных бумагах также присутствовал спрос 

– в частности, рублевые еврооблигации (RSHB17,18, 

GPBRU16, FDGRFN19, RURAIL19) прибавили 0,8-1,2 п.п. 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: ПФР предоставил банкам ликвидность 

Новость одной строкой 

 Fitch снизил рейтинг Альфа-Банка (ВВ/Ва1/ВВ+) на одну 

ступень, до ВВ+ 

 Alliance Oil (NR) изменила условия реструктуризации 

облигаций VOSTOK15, предлагает инвесторам выкуп 20% 

бумаг в случае раннего согласия. 

Сегодня на рынке 

 США: выходной день 

 Европа: встреча министров финансов 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,141 0,2% p -5,8% q

USD/RUB 63,25 -3,4% q 8,4% p

Корзина валют 67,30 -3,1% q 12,1% p

  Денежный рынок

RUONIA 15,34 0 б.п. n -205 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 14,84 -9 б.п. q -212 б.п. q

MosPrime 3M 17,62 -2 б.п. q -615 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 14,43 -27 б.п. q -248 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 1,98 0 б.п. n -19 б.п. q

Russia 30 5,66 -27 б.п. q -77 б.п. q

Gazprom 22 4.95 7,47 -32 б.п. q -76 б.п. q

EMBI+ Russia 452 0 б.п. n -20 б.п. q

ОФЗ-26208 13,08 -48 б.п. q -241 б.п. q

ОФЗ-26212 11,81 -42 б.п. q -157 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 59,86 0,0% n 4,7% p

Золото*, долл./унц. 1 229 0,0% n 3,7% p

  Фондовый рынок

РТС 862 0,0% n 9,0% p

S&P 500 2 088 0,0% n 1,4% p

NIKKEI* 17 907 -0,5% q 2,6% p
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

ПФР предоставил банкам ликвидность 

Благодаря притоку средств ПФР на банковские депозиты в размере 

236 млрд руб. сроком на 34 дня ставки денежного рынка вновь 

направились вниз в сторону ключевой ставки ЦБ. MosPrime 

«овернайт» составил 15,58% (-23 б.п.); однодневная ставка по 

междилерскому РЕПО – 15,25%. Чистая ликвидная позиция банков 

(-4,69 трлн руб.) улучшилась на 13 млрд руб. 

Завтра Казначейство планирует разместить 200 млрд руб. сроком 

на 7 дней по минимальной ставке 15%. В случае привлечения 

банками всей суммы чистый отток ликвидности составит 100 млрд 

руб., что может оказать небольшое давление на ставки денежного 

рынка. 

Ралли на рынке нефти и усиление аппетита к риску способствовали 

укреплению рубля. Российская валюта укрепила позиции к доллару 

на 1,77 руб. (+2,8%, до 63,5 руб.) и к евро на 2,07 руб. (+2,9%, до 

72,39 руб.). Апрельский фьючерс на сорт Brent достиг 61,5 долл. за 

баррель (+3,8%). 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН 
РУБ. 

СТАВКА 

17 февраля*     15%** 

10 февраля 1,20 1,8x 15,73% 

3 февраля 1,30 1,4x 15,60% 

27 января 2,07 1,2x 17,44% 

20 января 2,45 1,2x 17,40% 

13 января 2,45 1,2x 17,30% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COV 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

17 февраля* 7 200   15,00%** 

12 февраля 7 50 1,0x 15,30% 

5 февраля 35 20 0,3x 16,11% 

3 февраля 16 130 1,1x 15,50% 

29 января 14 150 0,8x 17,54% 

27 января 14 150 1,0x 17,50% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

13 марта***   

30 января 15,00% 

16 декабря 17,00% 

11 декабря 10,50% 

31 октября 9,50% 

25 июля 8,00% 
 
*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 

ДКП 

- - - -  разделяет периоды, в которых действовали разные уровни 
ключевых ставок 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

10 февраля 7 2 0,6x 0,71% 

9 февраля 28 3 1,1x 0,70% 

9 февраля 364 2 0,3x 1,14% 

3 февраля 7 2 0,8x 0,67% 

2 февраля 364 5 0,0x 1,15% 

2 февраля 28 5 0,0x 0,69% 
 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

26 января 28 1 0,6x 0,92% 

26 января 365 1 0,9x 1,55% 

Текущая задолженность – 18,1 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Артем Бекетов

Artem.Beketov@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54074)
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН. РУБ  
17.02.15 Оферта по облигациям Мечел-15 5 000 

17.02.15 Оферта по облигациям Мечел-16 5 000 

17.02.15 Погашение облигаций ТатФондБанк-04бо 3 000 

17.02.15 Погашение облигаций ЛК УралСиб-09бо 1 500 

17.02.15 Выплата амортизации по облигациям ЛК УралСиб-11бо 163 

18.02.15 Выплата купона по облигациям ОФЗ 26207 6 096 

18.02.15 Погашение облигаций ПромСвязьБанк-2бо 5 000 

18.02.15 Погашение облигаций ПромСвязьБанк-4бо 5 000 

18.02.15 Оферта по облигациям Ресо-Лизинг-1 2 500 

19.02.15 Оферта по облигациям АК БАРС Банк-3бо 5 000 

20.02.15 Выплата амортизации по облигациям Ярославская Обл-11 630 

20.02.15 Погашение облигаций ВЭБ-18$ USD500 

20.02.15 Выплата амортизации по облигациям Якутия-353 400 

23.02.15 Выплата амортизации по облигациям Нижегородская Обл-9 1 500 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

Февраль 2015 Уралкалий: презентация инвестиционной стратегии   

23.03.15 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP  4К14 

23.03.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  4К14 

25.03.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  2014 

27.03.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  4К14 

Март 2015 МегаФон: финансовые результаты по МСФО  4К14/2014 

Март 2015 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  4К14/2014 

Март 2015 МТС: финансовые результаты по US GAAP  4К14/2014 

Март 2015 ВТБ: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 Сбербанк: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 Уралкалий: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 ФосАгро: финансовые результаты по МСФО  2014 

01.04.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  4К14 

Апрель 2015 АФК "Система": финансовые результаты по US GAAP  4К14/2014 

11.06.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  1К15 

18.06.15 Евраз: годовое общее собрание акционеров   

30.06.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1К15 

21.08.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П15 

27.08.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П15 

28.08.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К15 

28.08.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1П15 

25.11.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К15 

15.12.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  9М15 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  




