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*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Доходности UST начали неделю с коррекции после 

внушительного роста в пятницу, отмеченного после публикации 

сильных данных по рынку труда, которые усилили ожидания 

приближения повышения ключевой ставки ФРС. 10-летняя 

бумага закрылась на отметке 2,19% (-5 б.п. к уровням пятницы). 

Фондовые индексы в США корректировались после пятничного 

снижения. 

В сегменте еврооблигаций в понедельник в отсутствие 

локальных игроков сильных движений не наблюдалось. 

Суверенные выпуски закрылись в умеренном плюсе (ок. +0,2-

0,4 п.п.), в бумагах первого эшелона котировки незначительно 

снизились – в пределах 0,3 п.п. 

На локальном рынке в пятницу доходности ОФЗ, 

поддерживаемые растущим рублем, снизились на открытии на 

15-20 б.п. на дальнем конце и на 30-40 б.п. – в среднем 

сегменте. Однако импульс оказался непродолжительным и в 

течение дня ставки вдоль всей кривой направились вверх. В 

результате длинные бенчмарки закрылись по доходности 

нейтрально (+/-5 б.п.), в среднем сегменте снижение составило 

15-20 б.п. ОФЗ-26207 закрылись на уровне 12,6%, 5-летние 

26208 – на отметке 13,5%. 

 Минфин сегодня объявит параметры аукциона ОФЗ. 

Ведомство, скорее всего, продолжит тактику предложения 

умеренного объема выпусков с переменной ставкой купона. Не 

исключено также дополнительное предложение по 5-летним 

ОФЗ-26214 или 4-летним ОФЗ-26216 - доходности по выпускам 

находятся в районе 13,4%, ниже уровней последнего аукциона 

по ОФЗ-26216 в 13,76% от 11 февраля. 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: в целом спокойный день 

Сегодня на рынке 

 США: данные о складских запасах (16:30 мск) 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,080 -0,4% q -10,8% q

USD/RUB 60,83 0,7% p 4,3% p

Корзина валют 62,82 -1,0% q 4,7% p

  Денежный рынок

RUONIA 15,49 -10 б.п. q -190 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 14,81 -6 б.п. q -216 б.п. q

MosPrime 3M 16,89 -14 б.п. q -688 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 14,41 -70 б.п. q -250 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,20 -4 б.п. q 3 б.п. p

Russia 30 5,52 -20 б.п. q -91 б.п. q

Gazprom 22 4.95 7,52 -17 б.п. q -71 б.п. q

EMBI+ Russia 388 -4 б.п. q -84 б.п. q

ОФЗ-26208 13,44 -23 б.п. q -205 б.п. q

ОФЗ-26212 12,68 2 б.п. p -70 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 58,66 -1,8% q 2,6% p

Золото*, долл./унц. 1 162 -0,5% q -2,1% q

  Фондовый рынок

РТС 903 -1,0% q 14,3% p

S&P 500 2 079 0,4% p 1,0% p

NIKKEI* 18 737 -0,3% q 7,4% p
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: в целом спокойный день 

Однодневные ставки денежного рынка сохраняются вблизи верхней 

границы процентного коридора ЦБ. MosPrime «овернайт» составила 

15,85%; однодневная ставка по междилерскому РЕПО – 15,64%. 

Чистая ликвидная позиция банков (-4,5 трлн руб.) улучшилась на 

98 млрд руб. 

На аукционе валютного РЕПО с ЦБ банки привлекли 3,3 млрд долл. 

(лимит – 4 млрд долл.) сроком на 28 дней и 0,4 млрд долл. (лимит – 

2 млрд долл.). сроком на 1 год. Общая задолженность перед ЦБ по 

валютным кредитам составила 32,1 млрд долл. 

Сегодня Казначейство предложит банкам 200 млрд руб. (против 

погашения в 250 млрд руб.). Таким образом, чистый отток 

ликвидности составит 50 млрд руб. 

Рубль на мировых торгах вчера незначительно снизился, потеряв к 

доллару около 25 коп. (до 60,6 руб.). Нефть марки Brent вчера 

подешевела на 2%, опустившись к 58,5 долларам за баррель за 

апрельский контракт. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН 
РУБ. 

СТАВКА 

3 марта 1,33 1,3x 15,78% 

24 февраля 1,43 1,2x 15,74% 

17 февраля 1,45 1,2x 15,72% 

10 февраля 1,20 1,8x 15,73% 

3 февраля 1,30 1,4x 15,60% 

27 января 2,07 1,2x 17,44% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COV 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

10 марта* 14 200   15,20%** 

5 марта 7 200 0,8x 15,10% 

3 марта 14 200 1,6x 15,37% 

26 февраля 35 180 1,4x 15,47% 

24 февраля 14 250 1,6x 15,26% 

17 февраля 7 200 1,4x 15,13% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

13 марта***  13,0-14,0%*** 

30 января 15,00% 

16 декабря 17,00% 

11 декабря 10,50% 

31 октября 9,50% 

25 июля 8,00% 
 
*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 

ДКП/прогноз ГПБ 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

6 марта 364 2 0,2x 1,20% 

6 марта 28 4 0,8x 0,68% 

3 марта 7 2 0,6x 0,67% 

2 марта 28 2 0,3x 0,72% 

2 марта 364 2 0,5x 1,21% 

24 февраля 7 2 0,8x 0,71% 
 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

20 февраля 28 4 0,6x 0,92% 

20 февраля 365 1 0,9x 1,43% 

26 января 28 1 0,6x 0,92% 

26 января 365 1 0,9x 1,55% 

Текущая задолженность – 32,2 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Артем Бекетов

Artem.Beketov@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54074)
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН. РУБ. 

10.03.15 Оферта по облигациям ВЭБ-21 15 000 

10.03.15 Оферта по облигациям ВТБ Лизинг-3 1 500 

10.03.15 Оферта по облигациям ВТБ Лизинг-4 1 500 

10.03.15 Выплата амортизации по облигациям Вологодская Обл-3 552 

12.03.15 Выплата купона по облигациям Роснефть-15бо 5 192 

12.03.15 Оферта по облигациям Банк Санкт-Петербург-9бо 5 000 

12.03.15 Оферта по облигациям МеталлКомБанк-6бо 1 500 

13.03.15 Оферта по облигациям УралСиб-4 5 000 

13.03.15 Размещение облигаций ГТЛК-4бо 5 000 

13.03.15 Оферта по облигациям КрайИнвестБанк-3бо 2 000 

15.03.15 Оферта по облигациям АИЖК-23 14 000 

16.03.15 Оферта по облигациям Металлоинвест-5 10 000 

16.03.15 Оферта по облигациям Металлоинвест-1 5 000 

16.03.15 Оферта по облигациям НЛМК-07 5 000 

17.03.15 Оферта по облигациям Вымпелком-4 15 000 

17.03.15 Оферта по облигациям ОВК Финанс-1бо 15 000 

17.03.15 Оферта по облигациям Вымпелком-1 10 000 

17.03.15 Погашение облигаций ВТБ-03бо 5 000 

17.03.15 Погашение облигаций ВТБ-04бо 5 000 

17.03.15 Оферта по облигациям ТранскапиталБанк-2 1 800 

17.03.15 Выплата амортизации по облигациям Ставропольский Кр-1 938 

17.03.15 Выплата амортизации по облигациям Воронежская Обл-5 938 

17.03.15 Выплата амортизации по облигациям АФК Система-4 692 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

25.03.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  2014 

27.03.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  4К14 

Март 2015 МегаФон: финансовые результаты по МСФО  4К14/2014 

Март 2015 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  4К14/2014 

Март 2015 МТС: финансовые результаты по US GAAP  4К14/2014 

Март 2015 ВТБ: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 Сбербанк: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 Уралкалий: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 ФосАгро: финансовые результаты по МСФО  2014 

01.04.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  4К14 

Апрель 2015 АФК "Система": финансовые результаты по US GAAP  4К14/2014 

11.06.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  1К15 

18.06.15 Евраз: годовое общее собрание акционеров   

30.06.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1К15 

21.08.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П15 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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