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*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Доходность UST10 вчера продолжила снижаться (-3 б.п., 

2,11%), полностью отыграв пятничный рост на сильных данных 

по рынку труда. Поддержку оказали сильные результаты 

аукциона по продаже 10-летних бондов (21 млрд долл.), на 

котором доля «непрямых» инвесторов (включает иностранные 

центральные банки) оказалась близка к рекордному уровню 

декабря 2011 г.  

В сегменте еврооблигаций вчера значительные движения 

отсутствовали. Суверенные бумаги изменились в цене в 

пределах +/-0,15 п.п., в качественных именах снижение цен 

редко превышало 0,5 п.п. Чуть слабее рынка выглядели 

длинные SBERRU 21-22, VEBBNK 25 (-0,8-1,2 п.п.). 

Локальный рынок начал торги на минорной ноте – 

доходности прибавили 10-20 б.п. на открытии, – однако 

утренняя слабость была полностью отыграна в течение дня. По 

итогам сессии кривая ОФЗ скорректировалась вниз на 7-15 б.п. 

в длинной дюрации и на 10-25 б.п. в среднем сегменте. Угол 

наклона кривой продолжает увеличиваться – спред 13л-5л 

сузился на 11 б.п. до -55 б.п. 

Минфин вчера разместил 10 млрд руб. по трехлетнему 

флоатеру почти с двукратной переподпиской. Интерес к новому 

10-летнему выпуску был слабым – разместили 850 млн руб. из 

планируемых 5 млрд руб. По-видимому, высокий вклад дальних 

и слабо прогнозируемых купонов в цене выпуска снижает 

привлекательность инструмента для рынка. 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: наблюдается существенный запас 

ликвидности 

Сегодня на рынке 

 Европа: промпроизводство в еврозоне (13:00 мск) 

 США: данные по розничным продажам (15:30 мск), 

производственные запасы (17:00 мск) 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,050 -1,7% q -13,2% q

USD/RUB 61,74 -1,1% q 5,8% p

Корзина валют 63,15 -1,8% q 5,2% p

  Денежный рынок

RUONIA 15,50 94 б.п. p -189 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 14,76 4 б.п. p -220 б.п. q

MosPrime 3M 16,68 -10 б.п. q -709 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 13,75 -16 б.п. q -316 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,10 -3 б.п. q -7 б.п. q

Russia 30 5,40 -1 б.п. q -103 б.п. q

Gazprom 22 4.95 7,64 2 б.п. p -59 б.п. q

EMBI+ Russia 401 0 б.п. n -71 б.п. q

ОФЗ-26208 13,42 -10 б.п. q -207 б.п. q

ОФЗ-26212 12,79 -11 б.п. q -59 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 57,75 1,5% p 1,0% p

Золото*, долл./унц. 1 152 -0,9% q -2,9% q

  Фондовый рынок

РТС 848 0,3% p 7,2% p

S&P 500 2 040 -0,2% q -0,9% q

NIKKEI* 18 955 0,8% p 8,6% p
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: наблюдается существенный запас 
ликвидности 

На денежном рынке сложилась благоприятная ситуация с 

ликвидностью. Кредитные организации располагают крупными 

остатками на корсчетах и депозитах в ЦБ (1,6 трлн руб. в 

совокупности) в связи с притоком бюджетных средств в систему. 

Вчера – благодаря чистому поступлению ликвидности, 

привлеченной накануне на аукционе 312-П сроком на 3 месяца, в 

размере 200 млрд руб. – банки сумели сократить на аналогичную 

сумму задолженность по РЕПО с фиксированной ставкой. 

Однодневные ставки денежного рынка остались на прежних уровнях 

– в районе 15,5%. MosPrime «овернайт» – 15,62%; однодневная 

ставка по междилерскому РЕПО – 15,58%. Чистая ликвидная 

позиция банков (-4,38 трлн руб.) улучшилась на 27 млрд руб. 

Сегодня Казначейство предложит 50 млрд руб. в рамках 

депозитного аукциона, однако этих средств не хватит, чтобы 

пролонгировать текущую задолженность к погашению. В случае 

привлечения всего объема в рамках лимита, чистый отток 

ликвидности составит завтра 117 млрд руб. 

На валютном рынке рубль значительно укрепился на растущей 

нефти, прибавив 87 коп. к доллару, до 61,66 руб., и 1,95 руб. к евро, 

до 65,03 руб. Нефть отскочила после падения во вторник, стоимость 

апрельского контракта на Brent приблизилась к 58 долл./барр. 

С утра рубль торгуется в районе 61 руб./долл. и 64,5 руб./евро. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН 
РУБ. 

СТАВКА 

10 марта 1,35 1,1x 15,72% 

3 марта 1,33 1,3x 15,78% 

24 февраля 1,43 1,2x 15,74% 

17 февраля 1,45 1,2x 15,72% 

10 февраля 1,20 1,8x 15,73% 

3 февраля 1,30 1,4x 15,60% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COV 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

11 марта* 7 50   15,10%** 

10 марта 14 200 0,8x 15,20% 

5 марта 7 200 0,8x 15,10% 

3 марта 14 200 1,6x 15,37% 

26 февраля 35 180 1,4x 15,47% 

24 февраля 14 250 1,6x 15,26% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

13 марта*** 13-14%*** 

30 января 15,00% 

16 декабря 17,00% 

11 декабря 10,50% 

31 октября 9,50% 

25 июля 8,00% 
 
*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 

ДКП / прогноз ГПБ 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

7 марта 7 2 0,8x 0,68% 

6 марта 364 2 0,2x 1,20% 

6 марта 28 4 0,8x 0,68% 

3 марта 7 2 0,6x 0,67% 

2 марта 28 2 0,3x 0,72% 

2 марта 364 2 0,5x 1,21% 
 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

20 февраля 28 4 0,6x 0,92% 

20 февраля 365 1 0,9x 1,43% 

26 января 28 1 0,6x 0,92% 

26 января 365 1 0,9x 1,55% 

Текущая задолженность – 32,7 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Артем Бекетов

Artem.Beketov@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54074)
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

12.03.15 Выплата купона по облигациям Роснефть-15бо 5 192 

12.03.15 Оферта по облигациям Банк Санкт-Петербург-9бо 5 000 

12.03.15 Оферта по облигациям МеталлКомБанк-6бо 1 500 

13.03.15 Оферта по облигациям УралСиб-4 5 000 

13.03.15 Оферта по облигациям КрайИнвестБанк-3бо 2 000 

15.03.15 Оферта по облигациям АИЖК-23 14 000 

16.03.15 Оферта по облигациям Металлоинвест-5 10 000 

16.03.15 Оферта по облигациям Металлоинвест-1 5 000 

16.03.15 Оферта по облигациям НЛМК-07 5 000 

17.03.15 Оферта по облигациям Вымпелком-4 15 000 

17.03.15 Оферта по облигациям ОВК Финанс-1бо 15 000 

17.03.15 Оферта по облигациям Вымпелком-1 10 000 

17.03.15 Погашение облигаций ВТБ-04бо 5 000 

17.03.15 Погашение облигаций ВТБ-03бо 5 000 

17.03.15 Оферта по облигациям ТранскапиталБанк-2 1 800 

17.03.15 Выплата амортизации по облигациям Ставропольский Кр-1 938 

17.03.15 Выплата амортизации по облигациям Воронежская Обл-5 938 

17.03.15 Выплата амортизации по облигациям АФК Система-4 692 

18.03.15 Оферта по облигациям АК БАРС Банк-2бо 5 000 

18.03.15 Оферта по облигациям Еврофинансы-Недвиж-3 1 500 

19.03.15 Оферта по облигациям Металлоинвест-6 10 000 

19.03.15 Выплата купона по облигациям ОФЗ 26204 5 487 

19.03.15 Оферта по облигациям ГС Сухого-1 5 000 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

25.03.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  2014 

27.03.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  4К14 

Март 2015 МегаФон: финансовые результаты по МСФО  4К14/2014 

Март 2015 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  4К14/2014 

Март 2015 МТС: финансовые результаты по US GAAP  4К14/2014 

Март 2015 ВТБ: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 Сбербанк: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 Уралкалий: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 ФосАгро: финансовые результаты по МСФО  2014 

01.04.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  4К14 

Апрель 2015 АФК "Система": финансовые результаты по US GAAP  4К14/2014 

11.06.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  1К15 

18.06.15 Евраз: годовое общее собрание акционеров   

30.06.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1К15 

21.08.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П15 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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