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Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Сохраняющийся негативный тренд на рынке нефти и слабые 

макроданные (объемы строительства новых домов в феврале 

сократились на 17% против ожидаемых 2%) накануне 

результатов заседания ФРС поддержали спрос в безрисковых 

активах. Ставка UST10 вчера опустилась еще на 2 п.п. до 

2,05%. 

Азиатские фондовые площадки с утра в плюсе во главе с 

китайским рынком, где инвесторы продолжают разыгрывать 

ожидания по наращиванию экономических стимулов после 

неудовлетворительной статистики по рынку жилья. 

Российские еврооблигации вчера оставались под 

негативным влиянием ситуации на рынке нефти. RUSSIA 30 

продолжила удерживать позиции (+0,1 п.п. до 108,6%), однако 

другие суверенные бумаги подешевели на 0,3-0,9 п.п. В 

корпоративных выпусках сохранялось давление в длинной 

дюрации (-0,5-1,0 п.п. по цене), при этом крупные банковские 

имена держались чуть лучше (в пределах -0,5 п.п. по цене) 

после снижения накануне. 

 В сегменте локального долга также сохранялись 

коррекционные настроения, объемы торгов были невысокими. 

Доходности ОФЗ по выпускам длиннее 6 лет повысились на 10-

20 б.п., по 2-5-летним бумагам – не более чем на 10 б.п. По 

размещаемым сегодня ОФЗ-26214 (YTM 13,76%) рост 

доходности достиг 40 б.п. 

 Минфин сегодня предложит рынку 10 млрд руб. по 5-летним 

ОФЗ-26214 и очередные 5 млрд руб. по новому 5-летнему 

флоатеру ОФЗ-29006. В условиях слабой нефти и ожиданий 

решения ФРС спрос может быть ограничен – подробнее см. 

«Рынок ОФЗ: взгляд на аукционы». 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: ситуация с ликвидностью стабильна 

Сегодня на рынке 

 США: итоги заседания FOMC (21:00 мск) и последующая 

конференция Дж.Йеллен (21:30 мск) 

 Россия: недельная инфляция (16:00 мск) 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,061 0,4% p -12,4% q

USD/RUB 61,41 -1,2% q 5,2% p

Корзина валют 63,04 -1,0% q 5,0% p

  Денежный рынок

RUONIA 14,05 -28 б.п. q -334 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 14,33 8 б.п. p -263 б.п. q

MosPrime 3M 15,78 -5 б.п. q -799 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 14,20 6 б.п. p -271 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,05 -2 б.п. q -13 б.п. q

Russia 30 5,46 -2 б.п. q -97 б.п. q

Gazprom 22 4.95 7,81 6 б.п. p -42 б.п. q

EMBI+ Russia 422 11 б.п. p -50 б.п. q

ОФЗ-26208 13,53 -4 б.п. q -195 б.п. q

ОФЗ-26212 13,25 10 б.п. p -14 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 53,24 -1,6% q -6,9% q

Золото*, долл./унц. 1 151 -0,4% q -2,9% q

  Фондовый рынок

РТС 823 1,2% p 4,1% p

S&P 500 2 074 -0,3% q 0,7% p

NIKKEI* 19 449 -0,1% q 11,4% p
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http://www.gazprombank.ru/upload/iblock/403/GPB_OFZ_auctions_180315.pdf
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: ситуация с ликвидностью стабильна  

На денежном рынке наблюдается спокойная ситуация с 

ликвидностью. Предоставление дополнительных средств по 

недельному РЕПО с ЦБ (+100 млрд руб.) будет компенсировано 

чистым оттоком средств на аналогичную сумму с банковских 

депозитов Казначейства. На аукционе ведомства кредитные 

организации выбрали весь лимит в 100 млрд руб., однако им 

предстоят текущие погашения в 200 млрд руб. 

Однодневные ставки находятся вблизи ключевой ставки ЦБ. 

MosPrime «овернайт» составила 14,30%; ставка по междилерскому 

РЕПО – 14,64%. Чистая ликвидная позиция банков (-4,37 трлн руб.) 

улучшилась на 83 млрд руб. 

На аукционах валютного РЕПО ЦБ предоставил банкам 2,9 млрд 

долл. (лимит – 4 млрд долл.) сроком на 7 дней. Общая 

задолженность перед ЦБ по валютным кредитам составит 32,5 млрд 

долл. 

На валютном рынке произошло неожиданное – на фоне падения 

нефти – укрепление рубля. Курс доллара снизился на 71,9 коп., до 

61,47 руб., курс евро – на 58,1 коп., до 65,17 руб. Цены на нефть 

остаются под давлением – во вторник они падали в ожидании 

публикации очередной статистики по запасам из США и на фоне 

новостей об увеличении объемов экспорта из Ирана на 1 млн барр. 

в день в случае снятия санкций. Майский фьючерс на Brent 

торгуется вблизи 53,5 долл./барр. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

17 марта 1,45 1,1x 14,43% 

10 марта 1,35 1,1x 15,72% 

3 марта 1,33 1,3x 15,78% 

24 февраля 1,43 1,2x 15,74% 

17 февраля 1,45 1,2x 15,72% 

10 февраля 1,20 1,8x 15,73% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COV 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

17 марта 14 100 1,4x 14,25% 

12 марта 7 50 0,1x 15,20% 

10 марта 14 200 0,8x 15,20% 

5 марта 7 200 0,8x 15,10% 

3 марта 14 200 1,6x 15,37% 

26 февраля 35 180 1,4x 15,47% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

30 апреля***   

13 марта 14,00% 

30 января 15,00% 

16 декабря 17,00% 

11 декабря 10,50% 

31 октября 9,50% 
 
*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 

ДКП 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

17 марта 7 4 0,7x 0,70% 

16 марта 28 5 0,5x 0,68% 

16 марта 364 1 1,1x 1,22% 

7 марта 7 2 0,8x 0,68% 

6 марта 364 2 0,2x 1,20% 

6 марта 28 4 0,8x 0,68% 
 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

20 февраля 28 4 0,6x 0,92% 

20 февраля 365 1 0,9x 1,43% 

26 января 28 1 0,6x 0,92% 

26 января 365 1 0,9x 1,55% 

Текущая задолженность – 32,5 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Артем Бекетов

Artem.Beketov@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54074)
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

18.03.15 Оферта по облигациям АК БАРС Банк-2бо 5 000 

18.03.15 Оферта по облигациям Еврофинансы-Недвиж-3 1 500 

19.03.15 Оферта по облигациям Металлоинвест-6 10 000 

19.03.15 Выплата купона по облигациям ОФЗ 26204 5 487 

19.03.15 Размещение облигаций ГТЛК-4бо 5 000 

19.03.15 Оферта по облигациям ГС Сухого-1 5 000 

19.03.15 Оферта по облигациям УБРиР-8бо 3 000 

19.03.15 Выплата амортизации по облигациям Волгоградская Обл-355 750 

20.03.15 Оферта по облигациям Евразхолдинг-1 10 000 

20.03.15 Оферта по облигациям Евразхолдинг-3 5 000 

20.03.15 Размещение облигаций МИА-2бо 1 500 

23.03.15 Оферта по облигациям Вымпелком-2 10 000 

24.03.15 Оферта по облигациям Почта России-1 7 000 

24.03.15 Погашение облигаций Русский Стандарт-2бо 5 000 

24.03.15 Оферта по облигациям РЕСО-Гарантия-2 5 000 

24.03.15 Оферта по облигациям Первобанк-3бо 2 000 

24.03.15 Выплата амортизации по облигациям ГТЛК-1бо 450 

25.03.15 Оферта по облигациям ФК Открытие-4 5 000 

25.03.15 Выплата амортизации по облигациям ОФЗ 46019 2 080 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

25.03.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  2014 

27.03.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  4К14 

Март 2015 МегаФон: финансовые результаты по МСФО  4К14/2014 

Март 2015 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО  4К14/2014 

Март 2015 МТС: финансовые результаты по US GAAP  4К14/2014 

Март 2015 ВТБ: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 Сбербанк: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 Уралкалий: финансовые результаты по МСФО  2014 

Март 2015 ФосАгро: финансовые результаты по МСФО  2014 

01.04.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  4К14 

Апрель 2015 АФК "Система": финансовые результаты по US GAAP  4К14/2014 

11.06.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  1К15 

18.06.15 Евраз: годовое общее собрание акционеров   

30.06.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1К15 

21.08.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П15 

27.08.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П15 

28.08.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К15 

28.08.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1П15 

25.11.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К15 

15.12.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  9М15 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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