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Источник: Bloomberg 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Пятничные макроданные по рынку труда США, оказавшиеся 

близкие к ожиданиям, не добавили прозрачности в вопрос о 

том, насколько быстро будет восстанавливаться американская 

экономика. 8 и 11 мая UST10 вели себя крайне волатильно: на 

минимумах доходность опускалась до 2,10%, а закрылась на 

отметке 2,28%. 

 Министры финансов стран еврозоны в понедельник заявили, 

что, несмотря на определенный прогресс в переговорах с 

Грецией, для достижения соглашения потребуется время. 

Греция при этом вчера заявила о своевременном 

перечислении МВФ 750 млн евро. 

Народный банк Китая в воскресенье снизил базовую 

процентную ставку на четверть процентного пункта, указав в 

заявлении, что непосредственной причиной для принятия 

подобного решения стало замедление инфляции. Китайский 

рынок акций отреагировал ростом в течение первых двух дней 

недели – в то же время другие азиатские рынки демонстрируют 

смешанную динамику. 

Российские еврооблигации завершили прошлую неделю на 

подъеме, несмотря на слабую активность локальных игроков 

накануне длинных выходных в России и отсутствие поддержки 

со стороны цен на нефть (в пятницу не изменились). 

Суверенные бумаги закрылись ростом на 110-190 б.п., длинные 

выпуски НОВАТЭКа и Газпром нефти подорожали на 60-

100 б.п.  

В понедельник позитивный настрой на рынке сохранился (+20-

70 б.п. по ряду бумаг), несмотря на внушительный рост 

доходности UST. 

 Котировки ОФЗ в пятницу продолжили корректироваться 

после нескольких дней роста в период между майскими 

праздниками на фоне низкой торговой активности: доходности 

выросли на 10-14 б.п. на среднем отрезке кривой и на 8-10 б.п. 

по длинным сериям. 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: избыток ликвидности 

Сегодня на рынке 

 Встреча президента РФ В. Путина с госсекретарем США 

Д. Кэрри в Сочи 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,116 -0,4% q -7,8% q

USD/RUB 51,04 0,2% p -12,5% q

Корзина валют 53,74 1,0% p -10,5% q

  Денежный рынок

RUONIA 12,21 -60 б.п. q -518 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 11,32 -57 б.п. q -565 б.п. q

MosPrime 3M 13,82 -10 б.п. q -995 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 12,98 28 б.п. p -393 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,27 12 б.п. p 10 б.п. p

Russia 30 3,64 -9 б.п. q -279 б.п. q

Gazprom 22 4.95 6,09 -6 б.п. q -214 б.п. q

EMBI+ Russia 263 -10 б.п. q -209 б.п. q

ОФЗ-26208 10,67 8 б.п. p -482 б.п. q

ОФЗ-26212 10,53 10 б.п. p -286 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 64,80 -0,9% q 13,3% p

Золото*, долл./унц. 1 184 -0,3% q -0,2% q

  Фондовый рынок

РТС 1 060 -0,1% q 34,0% p

S&P 500 2 105 -0,5% q 2,3% p

NIKKEI* 19 539 -0,3% q 12,0% p
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: избыток ликвидности 

В пятницу наблюдалась благоприятная ситуация с ликвидностью. 

Объем средств на депозитах в ЦБ увеличился на 83 млрд руб. до 

373 млрд руб. Ставки денежного рынка опустились ниже уровня 

ключевой ставки ЦБ (12,5%). MosPrime «овернайт» составил 

12,15%; однодневная ставка по междилерскому РЕПО – 12,32%. 

Чистая ликвидная позиция банков (-4,15 трлн руб.) улучшилась на 

68 млрд руб. 

На этой неделе Казначейство предложит в рамках депозитных 

аукционов 400 млрд руб. В случае полного привлечения чистый 

приток ликвидности в систему составит 367 млрд руб. 

На аукционе валютного РЕПО банки выбрали 2,7 млрд долл. (лимит 

– 3 млрд долл.) сроком на 28 дней и 0,8 млрд долл. (лимит – 1 млрд 

долл.) сроком на 1 год. Общая задолженность по инструментам 

валютного рефинансирования ЦБ составит 37,8 млрд долл. 

На валютном рынке рубль в понедельник ослаб вслед за нефтью: к 

доллару – на 63 коп., до 51,54 руб., к евро – на 39 коп., до 57,52 руб. 

Нефть на вчерашних торгах потеряла еще полпроцента, сегодня 

утром торгуется чуть ниже 65 долл. за баррель. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

5 мая 2,33 1,0x 12,66% 

28 апреля 2,34 0,9x 14,18% 

21 апреля 2,36 1,0x 14,24% 

14 апреля 2,06 1,0x 14,22% 

7 апреля 1,64 0,9x 14,26% 

31 марта 1,65 1,0x 14,38% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COV 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

13 мая* 13 300   12,50%** 

7 мая 33 100 0,1x 12,81% 

5 мая 14 300 0,7x 12,50% 

28 апреля 14 200 0,1x 14,01% 

23 апреля 35 100 0,1x 14,10% 

21 апреля 14 200 1,1x 14,00% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

15 июня***   

30 апреля 12,50% 

13 марта 14,00% 

30 января 15,00% 

16 декабря 17,00% 

11 декабря 10,50% 
 
*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 

ДКП 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

8 мая 364 1 0,8x 3,24% 

8 мая 28 3 0,9x 2,18% 

5 мая 7 0,3 0,1x 2,40% 

30 апреля 28 3 0,9x 2,19% 

30 апреля 364 0,3 1,3x 3,48% 

28 апреля 7 0,3 0,3x 2,36% 

Задолженность по валютному РЕПО – 34,6 млрд долл. 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

17 апреля 28 1 0,5x 1,93% 

17 апреля 365 1 - - 

20 марта 28 2 - - 

20 марта 365 1 1,0x 1,45% 

20 февраля 28 4 0,6x 0,92% 

20 февраля 365 1 0,9x 1,43% 

Общая задолженность по инструментам валютного 
рефинансирования – 37,8 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Артем Бекетов

Artem.Beketov@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54074)
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 
 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

12.05.15 Выплата амортизации по облигациям ВЭБ-Лизинг-13 600 

12.05.15 Выплата амортизации по облигациям ВЭБ-Лизинг-12 600 

12.05.15 Выплата амортизации по облигациям Белгородская Обл-6 375 

13.05.15 Оферта по облигациям Домо-1бо 1 500 

13.05.15 Оферта по облигациям Домо-2бо 1 000 

14.05.15 Размещение облигаций Металлэнергомонтаж-1 5 000 

14.05.15 Размещение облигаций ТТБ ИнвестПродакшн-1 5 000 

14.05.15 Выплата амортизации по облигациям Краснодарский Кр-4 2 520 

14.05.15 Оферта по облигациям Русский Межд.Банк-1бо 1 500 

14.05.15 Выплата амортизации по облигациям Якутия-354 675 

14.05.15 Размещение облигаций Держава-Гарант-1 500 

14.05.15 Оферта по облигациям Наука-Связь-1 400 

18.05.15 Погашение облигаций СУ-155-4 1 000 

19.05.15 Оферта по облигациям МегаФон-4бо 15 000 

19.05.15 Выплата амортизации по облигациям ЛК УралСиб-11бо 144 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

11.06.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО 1К15 

18.06.15 Евраз: годовое общее собрание акционеров  

30.06.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция 1К15 

21.08.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО 1П15 

27.08.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО 1П15 

28.08.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО 2К15 

28.08.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция 1П15 

25.11.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО 3К15 

15.12.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция 9М15 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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+7 (495) 988 24 10 
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+7 (495) 983 18 80 
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