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*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Базовые активы вчера пользовались спросом на фоне 

сохраняющихся волнений по поводу Греции, которые 

перевесили эффект от в целом неплохих данных по 

потребительскому доверию и продажам новых домов в США. 

Дополнительную поддержку сегменту оказал окрепший доллар 

и хороший спрос на аукционе по 2-летним бумагам на 26 млрд 

долл. Доходность UST10 снизилась на 7 б.п. до 2,14%, UST30 – 

на 9 б.п. до 2,90%.  

 Российские еврооблигации на фоне слабеющей нефти 

продолжили консолидацию. Доходности суверенных выпусков 

подросли на 3-9 б.п. (-0,2-0,5 п.п. в цене). В качественных 

именах первого-второго эшелонов ставки за день подросли на 

2-6 б.п., что транслировалось в снижение цен в пределах 0,3 

п.п. 

 Локальный рынок вчера также ощущал давление. В дальнем 

сегменте кривой ставки с утра подросли на 10-15 б.п. и 

консолидировались около новых уровней в течение остального 

дня. По выпускам средней дюрации утренний рост доходностей 

составил 15-20 б.п. По размещаемым на аукционе ОФЗ-26216 

доходность после объявления подросла еще на 8 б.п. до 

10,88% и в настоящее время на вторичной кривой является 

максимальной. 

 Минфин сегодня предложит рынку 10 млрд руб. по 4-летним 

ОФЗ-26216 и 10 млрд руб. по 10-летнему «флоатеру» ОФЗ-

29006. Мы полагаем, что по текущим уровням доходности 

(10,88% против средней доходности на последнем аукционе 

10,69%) выпуск ОФЗ-26216 может пользоваться спросом. 

Подробнее см. «Рынок ОФЗ – взгляд на аукционы». 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: высокий спрос на ликвидность в 

завершении налогового периода 

Сегодня на рынке 

 США: данные по заявкам на ипотеку от МВА (14:00 мск)  

 Россия: недельный ИПЦ (16:00 мск), аукционы ОФЗ (12:00-

16:30 мск) 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,088 -0,6% q -10,1% q

USD/RUB 51,03 2,0% p -12,5% q

Корзина валют 52,81 1,2% p -12,0% q

  Денежный рынок

RUONIA 12,78 52 б.п. p -461 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 12,14 33 б.п. p -482 б.п. q

MosPrime 3M 13,39 1 б.п. p -1038 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 12,60 0 б.п. n -430 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,15 -4 б.п. q -2 б.п. q

Russia 30 3,65 7 б.п. p -278 б.п. q

Gazprom 22 4.95 5,64 1 б.п. p -259 б.п. q

EMBI+ Russia 263 9 б.п. p -209 б.п. q

ОФЗ-26208 10,77 14 б.п. p -472 б.п. q

ОФЗ-26212 10,43 11 б.п. p -295 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 63,92 -2,3% q 11,7% p

Золото*, долл./унц. 1 189 -1,4% q 0,2% p

  Фондовый рынок

РТС 1 025 -1,6% q 29,7% p

S&P 500 2 104 -1,0% q 2,2% p

NIKKEI* 20 491 0,3% p 17,4% p
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http://www.gazprombank.ru/upload/iblock/ce2/GPB_OFZ_auctions_260515.pdf
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: высокий спрос на ликвидность в 
завершении налогового периода 

В последний день налогового периода (вчера – налог на прибыль, 

~150 млрд руб., по нашим оценкам) спрос на ликвидность был 

довольно высоким. В частности, на аукционе недельного РЕПО 

банки заняли весь объем установленного лимита 1,78 трлн руб. (при 

спросе 2,2 трлн руб.). Еще 150 млрд руб. привлечено в рамках 2-

недельного депозитного аукциона Минфина. 

Ставки денежного рынка вчера выросли, что также свидетельствует 

о возросшем спросе на рубли – в частности, однодневная ставка 

Mosprime прибавила 55 б.п., до 13.23%.  

Привлеченные в ходе вчерашних аукционов средства поступят 

сегодня и позволят рефинансировать большую часть погашения по 

предыдущему аукциону недельного РЕПО (2,17 трлн руб.). 

«Разрыв» в 240 млрд руб. может подтолкнуть к росту ставки рынка 

МБК и повысить спрос на другие инструменты предоставления 

ликвидности ЦБ - фиксированное РЕПО / «валютный своп». 

Рубль под давлением нефти по итогам вчерашних торгов ощутимо 

ослаб. Доллар подорожал на 97 коп., до 50,94 руб., евро – на 53 

коп., до 55,39 руб.  

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

19 мая 2,17 1,0x 12,67% 

12 мая 1,62 1,2x 12,72% 

5 мая 2,33 1,0x 12,66% 

28 апреля 2,34 0,9x 14,18% 

21 апреля 2,36 1,0x 14,24% 

14 апреля 2,06 1,0x 14,22% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

21 мая 7 50 1,1x 12,51% 

19 мая 14 100 1,3x 12,50% 

14 мая 35 100 0,2x 12,70% 

13 мая 13 300 0,0x 12,50% 

7 мая 33 100 0,1x 12,81% 

5 мая 14 300 0,7x 12,50% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

15 июня***   

30 апреля 12,50% 

13 марта 14,00% 

30 января 15,00% 

16 декабря 17,00% 

11 декабря 10,50% 
 
*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 

ДКП 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

25 мая 28 1,4 0,9x 2,19% 

19 мая 7 0,1 0,4x 2,26% 

18 мая 28 1,9 0,6x 2,20% 

12 мая 7 0,1 0,7x 2,26% 

8 мая 364 1 0,8x 3,24% 

8 мая 28 3 0,9x 2,18% 

Задолженность по валютному РЕПО –  млрд долл. 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

17 апреля 28 1 0,5x 1,93% 

17 апреля 365 1 - - 

20 марта 28 2 - - 

20 марта 365 1 1,0x 1,45% 

20 февраля 28 4 0,6x 0,92% 

20 февраля 365 1 0,9x 1,43% 

Общая задолженность по инструментам валютного 
рефинансирования –  млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Яков Яковлев

Yakov.Yakovlev@gazprombank.ru

+7 (495) 988 24 92
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 
 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

27.05.15 Оферта по облигациям Банк Центр-Инвест-10бо 3 000 

27.05.15 Размещение облигаций Аптека 36.6-3бо 2 000 

27.05.15 Выплата амортизации по облигациям Волгоград-06 120 

28.05.15 Размещение облигаций ГС Сухого-5бо 3 000 

28.05.15 Размещение облигаций МетИнвБанк-2бо 2 000 

29.05.15 Размещение облигаций Магистраль-3 11 250 

29.05.15 Размещение облигаций Магистраль-1 7 500 

29.05.15 Размещение облигаций РосТелеком-01бо 5 000 

29.05.15 Размещение облигаций АКБ Образование-1 1 400 

29.05.15 Погашение облигаций Прайм Финанс-1 USD360 

29.05.15 Выплата амортизации по облигациям Липецкая Обл-7 300 

29.05.15 Оферта по облигациям Трудовое 23 

31.05.15 Выплата амортизации по облигациям Карелия-14 70 

02.06.15 Оферта по облигациям РСХБ-05 10 000 

02.06.15 Оферта по облигациям Русский Межд.Банк-4 5 000 

02.06.15 Размещение облигаций ИНГ Банк (Евразия)-1бо 5 000 

02.06.15 Оферта по облигациям МИБ-3 4 000 

02.06.15 Размещение облигаций МосИндБанк-1 3 000 

02.06.15 Оферта по облигациям Элемент Лизинг-3бо 2 000 

02.06.15 Выплата амортизации по облигациям Красноярский Кр-5 540 

03.06.15 Погашение облигаций ОФЗ 25079 138 125 

03.06.15 Оферта по облигациям Зенит Банк-9 5 000 

03.06.15 Оферта по облигациям ВТБ Лизинг-7 1 539 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

25-29.05.15 ЛУКОЙЛ: финансовые результаты по US GAAP  1К15 

25-29.05.15 Роснефть: финансовые результаты по МСФО  1К15 

11.06.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  1К15 

30.06.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1К15 

23.07.15 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  2К15 

30.07.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  1П15 

Июль РусГидро: закрытие реестра по дивидендам   

21.08.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П15 

27.08.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П15 

28.08.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К15 

28.08.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1П15 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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