
 
 
 
 

 
 

 3 ИЮНЯ 2015 Г. 

 
ОБЗОР ДОЛГОВЫХ РЫНКОВ 

 

1 
 

Copyright © 2003-2015 
Газпромбанк (Акционерное общество)  

Все права защищены 

Департамент анализа 
рыночной конъюнктуры 
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*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Рынок европейского долга оказался вчера под давлением 

сильных данных по инфляции – ИПЦ в еврозоне в апреле 

достиг 0,3%, превысив прогнозы в 0,2% и уровень прошлого 

месяца в 0%; базовый уровень достиг 0,9%. Доходность 

Bunds10 выросла сразу на 17 б.п., до 0,71%, евро окреп к 

доллару на 2,0%, до 1,115 евро/долл.. 

 Волатильности глобальным рынкам добавили и сообщения о 

близости Греции и кредиторов к договоренностям, которые, 

однако, так и не нашли официальных подтверждений. Сегодня 

премьер-министр Греции Алексис Ципрас встречается с 

президентом Еврокомиссии Ж-К. Юнкером, стороны продолжат 

обсуждения предложений реформ в стране. 

 Влияние европейской статистики и новостного фона по Греции 

передалось и сегменту Treasuries, где даже местные более 

слабые данные по производственным заказам не смогли 

преломить рост ставок. Доходность UST10 прибавила во 

вторник 8 б.п. до 2,26%. 

 В российских суверенных еврооблигациях при этом 

наметилась положительная коррекция – по итогам дня ставки 

снизились на 7-10 б.п., выпуски подорожали на 0,2-0,6 п.п. В 

корпоративных и банковских именах при этом значительные 

движения пока отсутствовали, снижение котировок редко 

превышало 0,3 п.п. Чуть слабее рынка смотрелись длинные 

GAZPRU (-0,4-0,7 п.п. в цене), VEBBNK (-0,4-0,5 п.п.) 

 Локальный рынок завершил день небольшим неактивным 

ростом на фоне чуть окрепшего рубля и подорожавшей нефти, 

а также отсутствия на сегодняшних аукционах ОФЗ выпусков с 

фиксированным купоном. Доходности ОФЗ снизились на 5-

10 б.п. вдоль всей кривой, основное движение пришлось на 

вторую половину дня. 

 Минфин предложит 10 млрд руб. по 5-летнему флоатеру 29011 

и 5 млрд руб. по 10-летнему флоатеру 29006. Спрос на 

аукционах может быть поддержан средствами, 

высвобождающимися в ходе сегодняшнего погашения ОФЗ-

25079 на 138 млрд руб. («Рынок ОФЗ: взгляд на аукционы»). 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: обстановка спокойная 

Сегодня на рынке 

 США: индикатор занятости от ADP за май (15:15 мск), индекс 

PMI в сфере услуг за май (16:45 мск) 

 Еврозона:  решение ЕЦБ по монетарной политике (14:45 мск), 

индекс PMI в сфере услуг за май (11:00 мск), безработица и 

динамика розничных продаж в апреле (12:00 мск) 

 РФ: аукционы ОФЗ (12:00-16:30), недельная инфляция (16:00) 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,116 2,1% p -7,8% q

USD/RUB 52,67 -1,6% q -9,7% q

Корзина валют 55,44 -0,2% q -7,6% q

  Денежный рынок

RUONIA 12,80 -39 б.п. q -459 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 11,71 -24 б.п. q -526 б.п. q

MosPrime 3M 13,39 -3 б.п. q -1038 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 12,55 0 б.п. n -435 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,27 8 б.п. p 10 б.п. p

Russia 30 3,72 -3 б.п. q -271 б.п. q

Gazprom 22 4.95 6,18 8 б.п. p -205 б.п. q

EMBI+ Russia 274 -11 б.п. q -198 б.п. q

ОФЗ-26208 10,87 -6 б.п. q -462 б.п. q

ОФЗ-26212 10,49 -6 б.п. q -289 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 65,08 0,4% p 13,8% p

Золото*, долл./унц. 1 192 0,3% p 0,5% p

  Фондовый рынок

РТС 973 2,1% p 23,1% p

S&P 500 2 110 -0,1% q 2,5% p

NIKKEI* 20 459 -0,4% q 17,2% p
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http://www.gazprombank.ru/upload/iblock/445/GPB_OFZ_auctions_030615.pdf?bcsi_scan_6345c91317426f62=1
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: обстановка спокойная 

Ситуация с ликвидностью в банковском секторе остается 

стабильной. Объем денежных средств в ЦБ на корсчетах и 

депозитах на утро среды вырос на 106 млрд руб., до 1,45 трлн руб. 

Чистая ликвидная позиция банков улучшилась на 27 млрд руб., до  

-3,82 трлн руб. 

На недельном аукционе РЕПО спрос достиг 1,94 трлн руб., в 1,5х 

превысив установленный ЦБ лимит в 1,29 трлн руб. Все средства 

были полностью размещены по средней ставке 12,83%. Высокий 

интерес к аукциону, однако, не оказал давления на короткие ставки 

денежного рынка – MosPrime «овернайт» вчера снизилась на 

55 б.п., до 12,70%, в то время как однодневная ставка по 

междилерскому РЕПО составила 12,84% (-24 б.п.) 

Курс рубля к доллару во вторник «потерял» 73 коп., до 

52,85 руб./долл. Поддержку национальной валюте оказала 

положительная коррекция на рынке нефти - июльский фьючерс на 

сорт Brent вырос вчера на 0,9% до 65,49 долл./барр., при этом уже с 

утра вновь опустился ниже 65 долл./барр. 

Евро, напротив, укрепился к рублю на фоне геополитических 

факторов (признаки оживления инфляции в еврозоне, спекуляции по 

поводу договоренностей по Греции). Курс европейской валюты 

вырос на 42 коп. до 58,96 руб./евро. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

2 июня 1,29 1,5х 12,83% 

26 мая 1,78 1,2х 12,72% 

19 мая 2,17 1,0x 12,67% 

12 мая 1,62 1,2x 12,72% 

5 мая 2,33 1,0x 12,66% 

28 апреля 2,34 0,9x 14,18% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

2 июня 14 130 0,1х 12,50% 

28 мая 35 50 0,3х 12,72% 

26 мая 14 150 1,0х 12,53% 

21 мая 7 50 1,1x 12,51% 

19 мая 14 100 1,3x 12,50% 

14 мая 35 100 0,2x 12,70% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

15 июня***   

30 апреля 12,50% 

13 марта 14,00% 

30 января 15,00% 

16 декабря 17,00% 

11 декабря 10,50% 
 
*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 

ДКП 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

2 июня 7 0,1 0,1 2,25% 

1 июня 28 2,6 1,0х 2,19% 

26 мая 7 0,1 0,1х 2,22% 

25 мая 28 1,4 0,9x 2,19% 

19 мая 7 0,1 0,4x 2,26% 

18 мая 28 1,9 0,6x 2,20% 

Задолженность по валютному РЕПО – 33,5 млрд долл. 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

17 апреля 28 1 0,5x 1,93% 

17 апреля 365 1 - - 

20 марта 28 2 - - 

20 марта 365 1 1,0x 1,45% 

20 февраля 28 4 0,6x 0,92% 

20 февраля 365 1 0,9x 1,43% 

Общая задолженность по инструментам валютного 
рефинансирования –  36,3 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Екатерина Зиновьева

Ekaterina.Zinovyeva@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54442)
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 
 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

03.06.15 Погашение облигаций ОФЗ 25079 138 125 

03.06.15 Размещение облигаций ИНГ Банк (Евразия)-5бо 10 000 

03.06.15 Оферта по облигациям Зенит Банк-9 5 000 

03.06.15 Оферта по облигациям ВТБ Лизинг-7 1 539 

03.06.15 Погашение облигаций Синергия-3бо 500 

03.06.15 Выплата амортизации по облигациям ВТБ Лизинг-7 118 

04.06.15 Размещение облигаций Бинбанк-14бо 5 000 

04.06.15 Оферта по облигациям РМК Финанс-4 5 000 

04.06.15 Размещение облигаций Энел Россия-06бо 3 000 

04.06.15 Размещение облигаций Энел Россия-05бо 2 000 

04.06.15 Размещение облигаций Синергия-4бо 2 000 

04.06.15 Оферта по облигациям Трансбалтстрой-1 1 500 

04.06.15 Погашение облигаций ТрансКонтейнер-2 188 

05.06.15 Оферта по облигациям РГС Недвижимость-1 3 200 

06.06.15 Оферта по облигациям МИА-3бо 2 000 

09.06.15 Оферта по облигациям РусФинанс Банк-8бо 4 000 

09.06.15 Оферта по облигациям ТранскапиталБанк-2бо 2 000 

09.06.15 Оферта по облигациям ВТБ Лизинг-3 1 500 

09.06.15 Выплата амортизации по облигациям Удмуртия-6 400 

09.06.15 Выплата амортизации по облигациям Свердловская Обл-1 240 

09.06.15 Выплата амортизации по облигациям ВТБ Лизинг-4 105 

09.06.15 Выплата амортизации по облигациям ВТБ Лизинг-3 105 

10.06.15 Размещение облигаций НОТА Банк-4бо 2 000 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

01-05.06.15 ЛУКОЙЛ: финансовые результаты по US GAAP  1К15 

01-05.06.15 Роснефть: финансовые результаты по МСФО  1К15 

11.06.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  1К15 

30.06.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1К15 

23.07.15 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  2К15 

30.07.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  1П15 

21.08.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П15 

27.08.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П15 

28.08.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К15 

28.08.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1П15 

29.10.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  9М15 

25.11.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К15 

15.12.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  9М15 

    

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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