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*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Более слабые, чем ожидалось, payrolls и заявки на пособие 

по безработице, а также отсутствие роста зарплат 

поддержали вчера покупки в сегменте Treasuries. 

Немаловажную роль в росте интереса инвесторов к 

безрисковым активам играл и фактор грядущего 

референдума в Греции в течение длинных выходных. UST10 

завершила день на 4 б.п. ниже около 2,38%. 

Российские облигации продолжили консолидироваться 

около текущих уровней. В суверенном сегменте котировки 

подросли на 0,15-0,3 п.п., что однако чуть лучше таких ЕМ 

площадок, как Бразилия (+/-0,3 п.п.) и Турция (-0,1-0,2 п.п.). 

В корпоративных и банковских бумагах изменение цен в 

основном не превышало +0,2 п.п. 

По данным EPFR Global, на неделе к 1 июля отток из 

российских облигаций составил 30 млн долл. (против -39 

млн долл. неделей ранее). Отток из фондов облигаций EM 

равнялся 524 млн долл. (против -799 млн долл.). 

Очередной неактивный день в сегменте ОФЗ принес 

минимальные изменения доходностей вдоль кривой (в 

пределах +/-3 б.п.).  

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: приток бюджетных средств улучшает 

ситуацию на денежном рынке 

Сегодня на рынке 

 США: выходной, биржи закрыты 

 Европа: розничные продажи (12:00 мск) 

 Россия: пересмотр суверенного рейтинга от Fitch 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,109 0,2% p -8,4% q

USD/RUB 55,44 -0,8% q -5,0% q

Корзина валют 58,22 -0,6% q -3,0% q

  Денежный рынок

RUONIA 12,13 -27 б.п. q -526 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 11,08 -5 б.п. q -589 б.п. q

MosPrime 3M 12,50 -2 б.п. q -1127 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 12,15 5 б.п. p -475 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,38 -5 б.п. q 21 б.п. p

Russia 30 3,54 -6 б.п. q -289 б.п. q

Gazprom 22 4.95 6,18 -7 б.п. q -205 б.п. q

EMBI+ Russia 257 -1 б.п. q -215 б.п. q

ОФЗ-26208 11,06 3 б.п. p -442 б.п. q

ОФЗ-26212 10,92 -1 б.п. q -247 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 62,03 -0,4% q 8,4% p

Золото*, долл./унц. 1 168 0,2% p -1,6% q

  Фондовый рынок

РТС 932 0,1% p 17,9% p

S&P 500 2 077 0,0% q 0,9% p

NIKKEI* 20 476 -0,2% q 17,3% p
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: приток бюджетных средств 
улучшает ситуацию на денежном рынке 

В четверг ситуация на денежном рынке улучшилась благодаря 

притоку бюджетных расходов, традиционных для начала месяца. 

Чистая ликвидная позиция банков (-3,4 трлн руб.) улучшилась на 

191 млрд руб. 

В результате спрос на дорогие инструменты ЦБ с фиксированной 

ставкой снизился (-32 млрд руб.), а ставки денежного рынка 

отступили от верхней границы процентного диапазона ЦБ (12,5%). 

MosPrime «овернайт» составила 12,25%; однодневная ставка по 

междилерскому РЕПО – 12,20%. Чистая ликвидная позиция банков 

(-3,4 трлн руб.) улучшилась на 191 млрд руб. 

Ситуация с ликвидностью, возможно, продолжит улучшаться в 

течение ближайшей недели благодаря притоку средств из бюджета. 

На валютном рынке рубль незначительно укрепился, прибавив 31 

коп. к доллару (до 55,53 руб.) и 11 коп. к евро (до 61,57 руб.). Нефть 

отскакивала в середине дня, но закрыла сессию снова вблизи  

62 долл. за баррель. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

30 июня 1,45 1,4х 12,11% 

23 июня 1,57 1,3х 12,01% 

16 июня 1,70 1,3х 11,90% 

9 июня 1,58 1,3х 12,90% 

2 июня 1,29 1,5х 12,83% 

26 мая 1,78 1,2х 12,72% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

2 июля 35 50 0,2х 11,80% 

30 июня 14 105 1,8х 11,57% 

29 июня 10 100 0,3х 11,50% 

25 июня 14 100 0,4х 11,54% 

23 июня 14 30 2,3х 11,55% 

18 июня 35 50 0,1х 11,80% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

31 июля***   

15 июня 11,50% 

30 апреля 12,50% 

13 марта 14,00% 

30 января 15,00% 

16 декабря 17,00% 
 
*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 

ДКП 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

30 июня 7 0,1 0,3x 2,19% 

29 июня 28 2,5 1,0x 2,19% 

23 июня 7 0,1 0,2x 2,15% 

22 июня 28 1,3 0,9x 2,19% 

16 июня 28 1,1 0,6x 2,20% 

8 июня 28 2,8 0,9x 2,18% 

Задолженность по валютному РЕПО – 32,8 млрд.долл. 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

11 июня 28 1 0,9х 2,44% 

17 апреля 28 1 0,5x 1,93% 

20 марта 365 1 1,0x 1,45% 

20 февраля 28 4 0,6x 0,92% 

20 февраля 365 1 0,9x 1,43% 

26 января 28 1 0,6x 0,92% 

Общая задолженность по инструментам валютного 

рефинансирования – 36,0 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Артем Бекетов

Artem.Beketov@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54074)
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 
 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН

03.07.15 Оферта по облигациям ЕвроХим-2 5,000 

03.07.15 Оферта по облигациям ВТБ Капитал-11 5,000 

03.07.15 Погашение облигаций РусьБанк-4 3,000 

03.07.15 Оферта по облигациям РосБанк-7бсо 1,000 

07.07.15 Размещение облигаций Белгородская Обл-9 5,250 

07.07.15 Погашение облигаций ВТБ Лизинг-2 59 

08.07.15 Оферта по облигациям ВТБ-6 15,000 

09.07.15 Оферта по облигациям РСХБ-14 10,000 

09.07.15 Выплата амортизации по облигациям Самарская Обл-10 1,200 

10.07.15 Оферта по облигациям ВТБ-43бо 20,000 

10.07.15 Оферта по облигациям МКБ-10бо 5,000 

10.07.15 Погашение облигаций НПК-1 30 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

23.07.15 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  2К15 

30.07.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  1П15 

21.08.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П15 

27.08.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П15 

28.08.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К15 

28.08.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1П15 

29.10.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  9М15 

25.11.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К15 

15.12.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  9М15 

    

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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