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*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Поддержку долговым активам оказали вышедшие слабыми 

данные по розничным продажам в США, которые были 

восприняты инвесторами как предпосылка к более позднему 

повышению ставки ФРС. Доходность UST10 снизилась на 6 б.п. 

до 2,40%. 

В российских еврооблигациях единый тренд отсутствовал. 

На фоне падения цен на нефть в первой половине дня 

суверенные выпуски закрылись снижением в пределах 20-

50 б.п. по цене. При этом в негосударственном сегменте 

котировки по итогам дня колебались в пределах от  

-40 (GAZPRU37) до +40 б.п.   

ОФЗ открылись в минусе на фоне ослабления рубля, однако во 

второй половине дня восстановление цен на нефть 

поддержало котировки госбумаг. Дополнительную поддержку 

спросу оказала новость о том, что Минфин не будет проводить 

сегодня регулярное размещение ОФЗ, взамен предложив 

рынку новый инструмент (см. ниже).  

 Минфин сегодня открыл книгу по размещению дебютного 

выпуска ОФЗ с номиналом, индексируемым на инфляцию. 

Подробнее о новом инструменте инвесторы могут прочитать в 

нашем обзоре "Облигации, привязанные к инфляции: 

новый класс от Минфина". По данным СМИ (Интерфакс), 

ориентир цены для 8-летней бумаги с купоном 2,5% составляет 

87-92% номинала. 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: ЦБ продолжил снижать лимиты по 

недельному РЕПО 

Сегодня на рынке 

 США: индекс производственной активности Empire 

Manufacturing за июль (15.30 мск), динамика промпроизводства 

за июнь (16.15 мск) 

 США: полугодовое выступление Дж. Йеллен перед Сенатом 

 ЕС: голосование парламента Греции за новый антикризисный 

пакет помощи 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,101 0,0% q -9,1% q

USD/RUB 56,51 -0,2% q -3,1% q

Корзина валют 59,03 -0,2% q -1,6% q

  Денежный рынок

RUONIA 11,93 39 б.п. p -546 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 11,01 9 б.п. p -596 б.п. q

MosPrime 3M 12,42 -1 б.п. q -1135 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 11,85 -25 б.п. q -505 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,40 -4 б.п. q 23 б.п. p

Russia 30 3,45 3 б.п. p -299 б.п. q

Gazprom 22 4.95 6,20 -3 б.п. q -203 б.п. q

EMBI+ Russia 253 4 б.п. p -219 б.п. q

ОФЗ-26208 10,83 -14 б.п. q -466 б.п. q

ОФЗ-26212 10,71 -9 б.п. q -267 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 58,72 2,2% p 2,7% p

Золото*, долл./унц. 1 155 -0,1% q -2,6% q

  Фондовый рынок

РТС 920 0,5% p 16,3% p

S&P 500 2 109 0,4% p 2,4% p

NIKKEI* 20 414 0,0% q 17,0% p
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http://www.gazprombank.ru/upload/iblock/6d9/GPB_Inflation-linked%20bond_100715.pdf
http://www.gazprombank.ru/upload/iblock/6d9/GPB_Inflation-linked%20bond_100715.pdf
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: ЦБ продолжил снижать лимиты по 
недельному РЕПО 

В связи с сокращением лимита по 7-дневному РЕПО с ЦБ  

(-140 млрд руб. до 1,23 трлн руб.), спрос на рублевую ликвидность 

со стороны банковского сектора вырос. Об этом лучше всего 

свидетельствует переспрос на депозитном аукционе Казначейства 

(bid/cover 3,0x), в рамках которого банки привлекли 105 млрд руб. 

Ставки денежного рынка остаются в верхней части процентного 

коридора ЦБ. MosPrime «овернайт» составила 12,03%; однодневная 

ставка по междилерскому РЕПО – 12,16% (+29 б.п.). Чистая 

ликвидная позиция банков (-3,19 трлн руб.) улучшилась на 

126 млрд руб. 

В ходе аукциона валютного РЕПО с ЦБ банки выбрали 51 млн долл. 

(лимит – 100 млн долл.) сроком на 7 дней. Общая задолженность 

перед регулятором по инструментам валютного рефинансирования 

составит 36 млрд долл. 

На валютном рынке рубль следовал за нефтью – ослабление в 

начале сессии и умеренное укрепление в конце. Курс доллара 

снизился на 10 коп. до 56,42 руб., а евро - на 13 коп. до 62,08 руб. 

Цены на нефть в начале торгов падали на новостях о заключении 

соглашения с Ираном, однако по итогам дня вышли в зеленую зону. 

Августовский фьючерс на сорт Brent вырос до 58,5 долл. за 

баррель. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

14 июля 1,23 1,3х 12,06% 

7 июля 1,37 1,1х 12,04% 

30 июня 1,45 1,4х 12,11% 

23 июня 1,57 1,3х 12,01% 

16 июня 1,70 1,3х 11,90% 

9 июня 1,58 1,3х 12,90% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

14 июля 14 105 3,0х 11,40% 

9 июля 35 70 0,1х 11,60% 

7 июля 14 150 1,0х 11,20% 

2 июля 35 50 0,2х 11,80% 

30 июня 14 105 1,8х 11,57% 

29 июня 10 100 0,3х 11,50% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

31 июля***   

15 июня 11,50% 

30 апреля 12,50% 

13 марта 14,00% 

30 января 15,00% 

16 декабря 17,00% 
 
*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

***ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам 

ДКП 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

14 июля 7 0,1 0,5x 2,15% 

13 июля 28 0,6 1,1x 2,20% 

7 июля 7 0,1 0,6x 2,17% 

6 июля 28 2,6 1,0x 2,19% 

30 июня 7 0,1 0,3x 2,19% 

29 июня 28 2,5 1,0x 2,19% 

Задолженность по валютному РЕПО – 32,8 млрд долл. 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

17 апреля 28 1 0,5x 1,93% 

20 марта 365 1 1,0x 1,45% 

20 февраля 28 4 0,6x 0,92% 

20 февраля 365 1 0,9x 1,43% 

Общая задолженность по инструментам валютного 
рефинансирования – 36,0 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Артем Бекетов

Artem.Beketov@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54074)
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 
 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

15.07.15 Погашение облигаций ОФЗ 25075 137 604 

15.07.15 Оферта по облигациям АИЖК-29 5 000 

15.07.15 Оферта по облигациям АИЖК-28 4 000 

15.07.15 Оферта по облигациям СЖИ-1 3 000 

15.07.15 Выплата амортизации по облигациям АИЖК-07 500 

16.07.15 Погашение облигаций Профмедиа-1 3 000 

16.07.15 Оферта по облигациям УВЗ НПК-1бо 3 000 

16.07.15 Оферта по облигациям Бинбанк-3бо 2 000 

17.07.15 Оферта по облигациям ВЭБ-01бо 20 000 

18.07.15 Оферта по облигациям КБ НацСтандарт-2бо 2 000 

19.07.15 Погашение облигаций Чувашия-09 167 

20.07.15 Оферта по облигациям РЖД-17 15 000 

21.07.15 Оферта по облигациям Восточный Экспресс-07бо 5 000 

21.07.15 Оферта по облигациям ЛокоБанк-5бо 3 000 

22.07.15 Оферта по облигациям МФК-5 5 000 

22.07.15 Оферта по облигациям РусФинанс Банк-13 4 000 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

23.07.15 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  2К15 

30.07.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  1П15 

21.08.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П15 

27.08.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П15 

28.08.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К15 

28.08.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1П15 

29.10.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  9М15 

25.11.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К15 

15.12.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  9М15 

    

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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