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*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Нефть вчера обвалилась на 5%, стоимость Brent впервые с 

января этого года опустилась ниже 50 долл. за баррель. На 

фоне снижения инфляционных ожиданий доходность UST10 

опустилась на 3 б.п. до 2,15%. 

Поддержку UST также оказали слабые данные по индексу 

промактивности в США ISM Manufacturing. Вероятность 

повышения ставки ФРС на сентябрьском заседании снизилась 

с 40% до 38%. 

Российские евробонды на фоне падающей нефти 

торговались в красной зоне. Доходность суверенных выпусков 

выросла на 7-13 б.п., в корпоративных и банковских бумагах – в 

пределах 10 б.п.  

 В рублевом сегменте также преобладали продавцы – под 

давлением существенного ослабления рубля кривая ОФЗ 

прибавила 11-23 б.п. в доходности, вплотную приблизившись к 

уровню 11% по бумагам 4-8 лет. Наибольшие распродажи 

коснулись дальнего отрезка (8-13 лет). На фоне падения 

традиционных ОФЗ котировки инфляционного выпуска почти не 

изменились (~94% номинала). 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: спокойная ситуация с ликвидностью 

Сегодня на рынке 

 Европа: данные по промышленной инфляции(12:00 мск) 

 США: данные об объеме заказов промышленных предприятий 

(17:00 мск) 

EUR/USD 1,096 -0,3% ▼ -9,5% ▼

USD/RUB 63,62 3,1% ▲ 9,0% ▲

Корзина валют/RUB 66,24 3,1% ▲ 10,4% ▲

RUONIA 11,19 22 б.п. ▲ -620 б.п. ▼

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 9,82 -35 б.п. ▼ -714 б.п. ▼

MosPrime 3M 11,97 -23 б.п. ▼ -1180 б.п. ▼

USD/RUB XCCY 1Y 11,85 21 б.п. ▲ -505 б.п. ▼

UST10 2,16 -2 б.п. ▼ -1 б.п. ▼

Russia 30 3,62 -0 б.п. ▼ -305 б.п. ▼

Gazprom 22 4,95 6,40 11 б.п. ▲ -185 б.п. ▼

EMBI+ Russia 305 14 б.п. ▲ -167 б.п. ▼

ОФЗ-26208 10,95 11 б.п. ▲ -454 б.п. ▼

ОФЗ-26212 10,84 20 б.п. ▲ -255 б.п. ▼

Brent, долл./барр. 49,74 -4,7% ▼ -13,2% ▼

Золото, долл./унц. 1 087 -0,8% ▼ -8,4% ▼

РТС 835 -2,8% ▼ 5,6% ▲

S&P 500 2 098 -0,3% ▼ 1,9% ▲

NIKKEI* 20 490 -0,3% ▼ 17,4% ▲

Долговой рынок

Товарный рынок

Фондовый рынок

Валютный рынок
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: спокойная ситуация с ликвидностью 

В понедельник ситуация с ликвидностью сохранялась более чем 

комфортной. Однодневные ставки денежного рынка 

скорректировались в соответствии со снижением ставки на 50 б.п. и 

находились вблизи ключевой ставки ЦБ (11%). MosPrime 

«овернайт» составила 10,80%; ставка по междилерскому РЕПО – 

11,07%. Чистая ликвидная позиция банков (-3,38 трлн руб.) 

улучшилась на 56 млрд руб. 

По нашему мнению, ситуация с ликвидностью на этой неделе будет 

оставаться комфортной на фоне традиционных расходов бюджета в 

начале месяца. 

На аукционе валютного РЕПО банки выбрали весь лимит в 2,6 млрд 

долл. сроком на 28 дней. Общая задолженность перед ЦБ по 

инструментам валютного рефинансирования составила 36 млрд 

долл. 

На валютном рынке рубль против доллара потерял вчера 1,78 руб. 

(63,5 руб./долл.), против евро – 1,70 руб. (69,58 руб./евро). Нефть 

обвалилась на 5%, впервые с января этого года стоимость Brent 

опустилась ниже 50 долл. за баррель. На котировки давит сильный 

доллар, слабые статданные из Китая и ожидание снятия санкций с 

Ирана. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

28 июля 1,59 1,0х 12,01% 

21 июля 1,62 1,1х 12,03% 

14 июля 1,23 1,3х 12,06% 

7 июля 1,37 1,1х 12,04% 

30 июня 1,45 1,4х 12,11% 

23 июня 1,57 1,3х 12,01% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

30 июля 35 50 0,2х 11,60% 

28 июля 14 150 0,7х 11,22% 

27 июля 10 100 1,0х 11,20% 

23 июля 7 50 3,3х 11,44% 

21 июля 14 130 3,1х 11,70% 

16 июля 7 30 4,3х 11,50% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

31 июля 11,00% 

15 июня 11,50% 

30 апреля 12,50% 

13 марта 14,00% 

30 января 15,00% 

16 декабря 17,00% 
 
*ближайший аукцион 

**минимальная ставка 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

3 августа 28 2,6 1,0x 2,19% 

28 июля 7 0,1 0,7x 2,30% 

27 июля 28 2,4 1,0x 2,19% 

20 июля 28 1,1 1,1x 2,20% 

14 июля 7 0,1 0,5x 2,15% 

13 июля 28 0,6 1,1x 2,20% 

Задолженность по валютному РЕПО – 32,7 млрд долл. 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

17 апреля 28 1 0,5x 1,93% 

20 марта 365 1 1,0x 1,45% 

20 февраля 28 4 0,6x 0,92% 

20 февраля 365 1 0,9x 1,43% 

Общая задолженность по инструментам валютного 
рефинансирования – 35,9 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Артем Бекетов

Artem.Beketov@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54074)
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 
 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ.

04.08.15 Оферта по облигациям ИнтерСофт-3 20 000 

04.08.15 Оферта по облигациям ВТБ Лизинг-8 2 200 

04.08.15 Выплата амортизации по облигациям ВТБ Лизинг-8 154 

05.08.15 Выплата амортизации по облигациям ОФЗ 46017 40 000 

05.08.15 Выплата купона по облигациям ОФЗ 26212 6 533 

05.08.15 Выплата купона по облигациям ОФЗ 26211 5 236 

05.08.15 Выплата купона по облигациям ОФЗ 29011 5 048 

05.08.15 Оферта по облигациям ВТБ Лизинг-9 1 923 

05.08.15 Оферта по облигациям Росинтруд-1 1 500 

05.08.15 Выплата амортизации по облигациям ВТБ Лизинг-9 148 

05.08.15 Выплата амортизации по облигациям Новосибирск-5 100 

06.08.15 Выплата купона по облигациям ОФЗ 46023 12 003 

06.08.15 Размещение облигаций Лента-3бо 5 000 

06.08.15 Погашение облигаций Связной Банк-1 2 000 

07.08.15 Погашение облигаций Дельта Кредит-03бо 4 000 

09.08.15 Погашение облигаций ФК Открытие-3бо 5 000 

09.08.15 Оферта по облигациям Газпромбанк-20бо 5 000 

09.08.15 Погашение облигаций Ренессанс Капитал КБ-2бо 2 000 

09.08.15 Погашение облигаций Хакасия-2 720 

11.08.15 Оферта по облигациям ЮниКредит-22бо 10 000 

11.08.15 Погашение облигаций ЛокоБанк-3бо 3 000 

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

21.08.15 Распадская: финансовые результаты по МСФО  1П15 

27.08.15 Евраз: финансовые результаты по МСФО  1П15 

28.08.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  2К15 

28.08.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  1П15 

29.10.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  9М15 

25.11.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К15 

15.12.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО. Телеконференция  9М15 

    

 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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регулирующими их инвестиционную деятельность. 

Департамент анализа рыночной конъюнктуры 

+7 (495) 983 18 00 

ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  


