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Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Из-за выходного в США активность торгов на мировых рынках 

была достаточно низкой. Европейские фондовые площадки 

закрылись в небольшом плюсе на фоне позитивной статистики 

по промышленному производству в Германии. 

Нефть упала более чем на 3%, опустившись ниже отметки 

48 долл. за барр.  

 На фоне низкой активности на мировых рынках российские 

еврооблигации торговались неактивно и в основном 

завершили день без существенных изменений, на снижении 

нефтяных цен прибавив в доходности 1-2 б.п.: RUSSIA42 (YTM 

6,35%, Z-спред – 386 б.п.), GAZPRU37 (YTM 7,96%, Z-спред – 

557 б.п.). 

 ОФЗ начали неделю небольшим расширением доходностей (в 

пределах 2-5 б.п.) под давлением слабеющего рубля, при этом 

активность торгов была ниже среднего – сказывалось 

отсутствие части иностранных инвесторов. Длинный выпуск 

ОФЗ-26212 закрылся на отметке YTM 11,57%, среднесрочный 

отрезок кривой (ОФЗ-26216, 26208) торговался на уровне 11,83-

11,85% годовых по доходности. 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: рубль ослаб вместе с другими 

валютами EM 

Сегодня на рынке 

 ЕС: окончательные данные о динамике ВВП в 2К15 (12:00 мск) 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,117 0,2% p -7,7% q

USD/RUB 69,26 2,1% p 18,7% p

Корзина валют 72,80 1,1% p 21,3% p

  Денежный рынок

RUONIA 10,60 -4 б.п. q -679 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 9,80 -9 б.п. q -716 б.п. q

MosPrime 3M 11,85 -1 б.п. q -1192 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 12,61 3 б.п. p -430 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,13 -4 б.п. q -5 б.п. q

Russia 30 3,53 1 б.п. p -290 б.п. q

Gazprom 22 4.95 6,77 1 б.п. p -146 б.п. q

EMBI+ Russia 305 0 б.п. n -167 б.п. q

ОФЗ-26208 11,83 6 б.п. p -365 б.п. q

ОФЗ-26212 11,57 5 б.п. p -181 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 47,68 -3,9% q -16,6% q

Золото*, долл./унц. 1 122 0,0% p -5,4% q

  Фондовый рынок

РТС 776 -2,2% q -1,8% q

S&P 500 1 921 0,0% n -6,7% q

NIKKEI* 17 554 -1,6% q 0,6% p
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: рубль ослаб вместе с другими 
валютами EM 

В начале новой недели объем остатков на корсчетах банков и 

депозитах в ЦБ остался почти без изменений (1,38 трлн руб.), при 

этом чистая ликвидная позиция финансового сектора продолжила 

улучшаться, сократившись до «минус» 2,99 трлн руб. Динамика 

краткосрочных ставок денежного рынка также показывает 

отсутствие особого спроса на ликвидность: стоимость однодневного 

междилерского РЕПО осталась ниже 11% (10,95%), Mosprime 

«овернайт» - 11,75%.  

Рубль вчера продолжил сдавать позиции к доллару и евро на фоне 

очередного снижения нефтяных котировок: сорт Brent упал более 

чем на 3%, опустившись ниже отметки в 48 долл. за баррель. Рубль 

потерял около 1% и к доллару (до 69,13 руб.), и к евро (до 

77,12 руб.). 

Стоит отметить, что рубль снижался «в унисон» с другими валютами 

развивающихся стран: южноафриканский ранд и турецкая лира 

ослабли к доллару на 0,8-0,85%.  

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

1 сентября 0,73 1,4х 11,61% 

25 августа 1,23 1,2х 11,49% 

18 августа 1,10 1,2х 11,57% 

11 августа 0,90 1,2х 11,58% 

4 августа 1,12 1,1х 11,54% 

28 июля 1,59 1,0х 12,01% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

1 сентября 14 150 1,6х 10,63% 

27 августа 35 50 1,2х 10,82% 

25 августа 14 150 1,8х 10,74% 

20 августа 35 30 2,3х 10,80% 

18 августа 14 90 3,0х 10,88% 

13 августа 35 50 0,8х 10,84% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

11 сентября*   

31 июля 11,00% 

15 июня 11,50% 

30 апреля 12,50% 

13 марта 14,00% 

30 января 15,00% 
 
*ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам ДКП 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

1 сентября 7 0,1 0,1x 2,20% 

31 августа 28 3,1 0,8x 2,20% 

25 августа 7 0,1 0,0x 2,23% 

24 августа 28 2,9 0,9x 2,21% 

18 августа 7 0,1 1,0x 2,16% 

17 августа 28 1,1 1,0x 2,20% 

Задолженность по валютному РЕПО –  33 млрд долл. 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

7 августа 28 0,5 0,9х 2,44% 

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

17 апреля 28 1 0,5x 1,93% 

20 марта 365 1 1,0x 1,45% 

20 февраля 28 4 0,6x 0,92% 

Общая задолженность по инструментам валютного 

рефинансирования –  36.2 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Яков Яковлев

Yakov.Yakovlev@gazprombank.ru

+7 (495) 988 24 92
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 
 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ.

08.09.15 Оферта по облигациям ВЭБ-21 15 000 

08.09.15 Оферта по облигациям Российский Капитал-1бо 3 000 

08.09.15 Выплата амортизации по облигациям Липецкая Обл-9 500 

08.09.15 Выплата амортизации по облигациям Вологодская Обл-3 449 

09.09.15 Оферта по облигациям Трансфин-31бо 2 500 

09.09.15 Оферта по облигациям КИТ Финанс Капитал-4бо 2 100 

10.09.15 Оферта по облигациям Банк Санкт-Петербург-9бо 5 000 

10.09.15 Оферта по облигациям МеталлКомБанк-6бо 1 500 

10.09.15 Погашение облигаций Балтинвестбанк-2 1 500 

11.09.15 Оферта по облигациям УралСиб-4 5 000 

11.09.15 Погашение облигаций Желдорипотека-1бо 1 400 

12.09.15 Погашение облигаций РосБанк-4бо 10 000 

13.09.15 Оферта по облигациям КрайИнвестБанк-3бо 2 000 

14.09.15 Погашение облигаций РусФинанс Банк-08 2 000 

15.09.15 Оферта по облигациям АИЖК-23 14 000 

15.09.15 Оферта по облигациям ТатФондБанк-11бо 3 000 

15.09.15 Выплата амортизации по облигациям АИЖК-11 3 000 

15.09.15 Погашение облигаций РусФинанс Банк-09 2 000 

15.09.15 Оферта по облигациям ТранскапиталБанк-2 1 800 

15.09.15 Выплата амортизации по облигациям Ленинградская Обл-1 790 

15.09.15 Выплата амортизации по облигациям Воронежская Обл-5 375 

15.09.15 Выплата амортизации по облигациям Ставропольский Кр-1 375 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

15.10.15 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP  3К15 

28.10.15 E.ON Россия: финансовые результаты по РСБУ  9М15 

29.10.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  9М15 

01-14.11.15 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP  9М15 

06.11.15 VimpelCom: финансовые результаты по МСФО  3К15 

12.11.15 E.ON Россия: финансовые результаты по МСФО  9М15 

22.11.15 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  9М15 

23-27.11.15 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К15 

25.11.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К15 

15.12.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО  9М15 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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ПРОДАЖА ИНСТРУМЕНТОВ ФОНДОВОГО РЫНКА 

+7 (495) 988 23 75 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 

ПРОДАЖА ДОЛГОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 

+7 (495) 983 18 80 

ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (499) 271 91 04  




