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Источник: Bloomberg 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 В ожидании заседания ФРС, итоги которого станут известны 

сегодня, американские казначейские обязательства вчера 

провели спокойную сессию, доходность в течение дня 

практически не изменилась (UST10 YTM 2,30%). 

В среду укрепление большинства российских еврооблигаций 

продолжилось. В суверенном сегменте доходность RUSSIA22 

(YTM 4,79%) упала на 10 б.п., доходности по более длинным 

RUSSIA42 (YTM 6.02%) и RUSSIA43 (YTM 6.01%) - на 4-5 б.п.  

В негосударственном сегменте наиболее активный спрос был 

предъявлен к банковским бумагам: длинные выпуски ВЭБа 

VEBBNK 22 (YTM 7,00%) и VEBBNK 23 (YTM 7,29%) снизились 

в доходности на 35-38 б.п., SBERRU 22 SUB (YTM 7,17%) и 

SBERRU 23 SUB (YTM 7,74%) – на 33-38 б.п. В корпоративном 

сегменте на 20-25 б.п. упали доходности VIP 22(YTM 7,52%) и 

TRUBRU 20 (YTM 10,58%). 

 В ОФЗ также продолжилось ралли. Доходности вдоль кривой 

потеряли от 5 до 12 б.п., наиболее заметное снижение 

отмечено по длинным 13-летним выпускам (ОФЗ-26212 

YTM 11,16%). 

 Размещение 8-летнего выпуска ОФЗ с фиксированным купоном 

прошло почти с трехкратным переспросом (21,6 млрд руб., 

предложение – 7,8 млрд руб.), в результате бумага была 

размещена с дисконтом ~4 б.п. к уровням вторичного рынка 

накануне аукциона (доходность по цене отсечения 11,37%). 

Интерес к 3-летнему флоатеру 24018 был гораздо меньшим – 

размещено меньше половины предложенного объема 

(2,8 млрд руб. из 6,4 млрд руб.). 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: рубль показал опережающую динамику 

среди валют EM 

Сегодня на рынке 

 США: решение ФРС по ключевой ставке (21:00 мск) 

 США: данные о строительстве домов, заявках на пособие по 

безработице (15:30 мск) 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,131 0,2% p -6,6% q

USD/RUB 65,21 -2,3% q 11,8% p

Корзина валют 69,28 -2,0% q 15,4% p

  Денежный рынок

RUONIA 11,68 11 б.п. p -571 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 9,75 -26 б.п. q -721 б.п. q

MosPrime 3M 11,99 0 б.п. n -1178 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 12,29 -5 б.п. q -462 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,29 1 б.п. p 12 б.п. p

Russia 30 3,37 -9 б.п. q -306 б.п. q

Gazprom 22 4.95 6,20 -14 б.п. q -203 б.п. q

EMBI+ Russia 261 -7 б.п. q -211 б.п. q

ОФЗ-26208 11,53 -7 б.п. q -396 б.п. q

ОФЗ-26212 11,16 -12 б.п. q -222 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 49,76 4,0% p -13,0% q

Золото*, долл./унц. 1 121 1,4% p -5,5% q

  Фондовый рынок

РТС 837 3,7% p 5,9% p

S&P 500 1 995 0,9% p -3,1% q

NIKKEI* 18 391 1,4% p 5,4% p
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: рубль показал опережающую 
динамику среди валют EM 

На денежном рынке по-прежнему наблюдается повышенный спрос 

на ликвидность. Вчера спрос на однодневное РЕПО под залог ОФЗ 

с федеральным казначейством в 1,6 раза превышал лимит в 

150 млрд руб., а задолженность по фиксированному РЕПО с ЦБ 

достигла 162 млрд руб. (+23 млрд руб.). Ставки денежного рынка 

незначительно выросли: Mosprime o/n – до 11,74% (+9 б.п.). 

Остатки на корсчетах и депозитах сегодня утром 

продемонстрировали существенный рост на 163 млрд руб. до 

1,71 трлн руб. 

Курс рубля вчера продолжил укрепление на фоне растущих цен на 

нефть (котировки Brent прибавили более 4%, приблизившись к 

отметке 49 долл.). Российская валюта вчера окрепла на 2,1% к 

доллару до 65,3 руб., показав наиболее сильную динамику среди 

всех валют EM, которые также закрылись «в плюсе» (южно-

африканский ранд, турецкая лира +1,1-1,5%).  

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

15 сентября 1,10 1,5х 11,60% 

8 сентября 0,95 1,1x 11,57% 

1 сентября 0,73 1,4х 11,61% 

25 августа 1,23 1,2х 11,49% 

18 августа 1,10 1,2х 11,57% 

11 августа 0,90 1,2х 11,58% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

15 сентября 14 150 2,4х 10,62% 

8 сентября 14 200 1,4х 10,62% 

1 сентября 14 150 1,6х 10,63% 

27 августа 35 50 1,2х 10,82% 

25 августа 14 150 1,8х 10,74% 

20 августа 35 30 2,3х 10,80% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

30 октября* - 

11 сентября 11,00% 

31 июля 11,00% 

15 июня 11,50% 

30 апреля 12,50% 

13 марта 14,00% 
 
*ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам ДКП 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

14 сентября 28 1,5 0,4х 2,21% 

8 сентября 7 0,1 0,01х 2,37% 

7 сентября 28 1,1 0,6х 2,22% 

1 сентября 7 0,1 0,1x 2,20% 

31 августа 28 3,1 0,8x 2,20% 

25 августа 7 0,1 0,0x 2,23% 

Задолженность по валютному РЕПО –  33 млрд долл. 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

7 августа 28 0,5 0,9х 2,44% 

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

17 апреля 28 1 0,5x 1,93% 

20 марта 365 1 1,0x 1,45% 

20 февраля 28 4 0,6x 0,92% 

Общая задолженность по инструментам валютного 

рефинансирования –  36,2 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Яков Яковлев

Yakov.Yakovlev@gazprombank.ru

+7 (495) 988 24 92
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 
 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

17.09.15 Выплата купона по облигациям ОФЗ 26204 5 487 

17.09.15 Погашение облигаций Кемеровский Азот 3 500 

18.09.15 Погашение облигаций МОЭСК-1бо 5 000 

18.09.15 Выплата амортизации по облигациям Костромская Обл-7 800 

19.09.15 Оферта по облигациям УБРиР-8бо 3 000 

21.09.15 Погашение облигаций Магнит-7бо 5 000 

21.09.15 Погашение облигаций Трансфин-10бо 2 000 

21.09.15 Выплата амортизации по облигациям Оренбургская Обл-502 600 

22.09.15 Оферта по облигациям ФСК ЕЭС-10 10 000 

22.09.15 Оферта по облигациям Райффайзенбанк-4бо 10 000 

22.09.15 Размещение облигаций РСГ-2бо 3 000 

22.09.15 Погашение облигаций Первобанк-3бо 2 000 

22.09.15 Выплата амортизации по облигациям ГТЛК-1бо 400 

23.09.15 Оферта по облигациям Транснефть-3 65 000 

23.09.15 Оферта по облигациям Банк Центр-Инвест-3бо 1 500 

23.09.15 Оферта по облигациям Банк Центр-Инвест-6бо 1 000 

24.09.15 Оферта по облигациям Бинбанк-2бо 3 000 

24.09.15 Выплата амортизации по облигациям ГТЛК-2бо 400 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

Сентябрь Alliance Oil: финансовые результаты по МСФО  2К15 

Сентябрь IGSS: финансовые результаты по МСФО  2К15 

07.10.15 Сбербанк: финансовые результаты по РСБУ  9М15 

15.10.15 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP  3К15 

28.10.15 E.ON Россия: финансовые результаты по РСБУ  9М15 

29.10.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  9М15 

Октябрь СИБУР: финансовые результаты по МСФО  1П15 

Октябрь НОВАТЭК: финансовые результаты по МСФО  3К15 

01-14.11.15 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP  9М15 

05.11.15 Энел Россия: финансовые результаты по МСФО  9М15 

06.11.15 VimpelCom: финансовые результаты по МСФО  3К15 

09.11.15 Сбербанк: финансовые результаты по РСБУ  10М15 

12.11.15 Э.ОН Россия: финансовые результаты по МСФО  9М15 

12.11.15 E.ON Россия: финансовые результаты по МСФО  9М15 

17.11.15 ВТБ: финансовые результаты по МСФО  9М15 

18.11.15 Московская биржа: финансовые результаты по МСФО  9М15 

22.11.15 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  9М15 

23-27.11.15 Банк "Санкт-Петербург": финансовые результаты по МСФО  9М15 

23-27.11.15 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К15 

24.11.15 Банк "Возрождение": финансовые результаты по МСФО  9М15 

25.11.15 Дикси: финансовые результаты по МСФО за   9М15 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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