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*Данные на 08:00 мск 

Источник: Bloomberg 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Мировые рынки закрыли день незначительным снижением. 

Нефть продолжает терять позиции, завоеванные на прошлой 

неделе, вчера котировки Brent закрылись на отметке 49,2 долл. 

Вслед за снижением цен на нефть доходность американских 

UST10 опустилась на 4 б.п. и составила 2,05%. 

Российские еврооблигации вчера корректировались после 

активного роста на прошлой неделе. В суверенном сегменте 

доходности на длинном отрезке прибавили 5-6 б.п., до 5,75-

5,78% по RUSSIA 42 и RUSSIA 43. 

 В финансовом секторе единый тренд отсутствовал: росла 

доходность Сбербанка (2-3 б.п. по старшим выпускам) и ВЭБа 

(1-2 б.п.) и снижалась по бумагам ВТБ. 

 В корпоративном секторе доходности незначительно снизились 

на коротком отрезке и подросли – на длинном (в среднем на 1-

4 б.п.). Выделялись EDCLLI20 (YTM 8,89%, +62 б.п.) и 

TRUBRU20 (YTM 9,21%, +21 б.п.). 

 Локальный рынок завершил день умеренным снижением на 

фоне ослабления рубля. Доходности ОФЗ выросли на 1-4 б.п. 

на длинном отрезке кривой (ОФЗ 26212 YTM 10.41%) и на 5-6 

б.п. по выборочным коротким и среднесрочным сериям. 

 Минфин сегодня проведет первый аукцион по размещению 

ОФЗ-ИН: инвесторам будут предложены бумаги на 20 млрд 

руб. Выпуск может быть интересен для инвесторов, 

ожидающих среднюю инфляцию выше 5,5-6,0% на 8-летнем 

горизонте и закладывающих дополнительную премию за 

неопределенность (см. Рынок ОФЗ: взгляд на аукционы). 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: спрос банков на ликвидность возрос 

Сегодня на рынке 

 ЕС: данные по промпроизводству (12:00 мск) 

 США: производственная инфляция и розничные продажи 

(15:30 мск), запасы товаров на складах (17:00 мск), Бежевая 

книга (21:00 мск). 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,138 0,0% n -6,0% q

USD/RUB 62,54 1,3% p 7,2% p

Корзина валют 66,91 1,2% p 11,5% p

  Денежный рынок

RUONIA 11,01 55 б.п. p -638 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 10,50 16 б.п. p -646 б.п. q

MosPrime 3M 11,86 0 б.п. n -1191 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 11,46 2 б.п. p -545 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,04 -4 б.п. q -13 б.п. q

Russia 30 3,45 1 б.п. p -298 б.п. q

Gazprom 22 4.95 6,06 1 б.п. p -217 б.п. q

EMBI+ Russia 262 0 б.п. n -210 б.п. q

ОФЗ-26208 10,60 6 б.п. p -489 б.п. q

ОФЗ-26212 10,41 1 б.п. p -297 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 49,26 -2,2% q -13,9% q

Золото*, долл./унц. 1 172 1,5% p -1,2% q

  Фондовый рынок

РТС 867 -1,1% q 9,6% p

S&P 500 2 004 -0,7% q -2,7% q

NIKKEI* 17 915 -1,8% q 2,7% p
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http://www.gazprombank.ru/upload/iblock/416/GPB_OFZ_auctions_141015.pdf
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: спрос банков на ликвидность возрос 

Во вторник на денежном рынке спрос кредитных организаций на 

ликвидность возрос, возможно, с приближением налогового 

периода. Банки выбрали весь лимит в 1 трлн руб. по рублевому 

РЕПО (bid/cover 1,3x), 350 млрд руб. по депозитным операциям 

Казначейства (bid/cover 1,8x), а также 100 млрд руб. по РЕПО с 

Казначейством под залог ОФЗ (bid/cover 1,8x). 

Однодневные ставки денежного рынка достигли отметки 11,5%. 

MosPrime «овернайт» составила 11,36% (+25 б.п.); однодневная 

ставка по междилерскому РЕПО – 11,56% (+27 б.п.). Чистая 

ликвидная позиция банков (-2,8 трлн руб.) улучшилась на 

38 млрд руб. 

На валютном рынке рубль ускорил падение на вечерней сессии, 

потеряв более 1 руб. к евро (71,84 руб.) и 78 коп. к доллару 

(63,04 руб.). Нефть продолжает терять позиции, завоеванные на 

прошлой неделе, вчера котировки Brent ушли ниже 50 долл. за 

барр., сегодня утром – у 49,3 долл. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

13 октября 1,03 1,3х 11,70% 

6 октября 0,73 1,5х 11,77% 

29 сентября 0,91 1,6х 11,73% 

22 сентября 1,44 1,2х 11,63% 

15 сентября 1,10 1,5х 11,60% 

8 сентября 0,95 1,1x 11,57% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

13 октября 7 350 1,8x 10,86% 

8 октября 35 150 1,7x 10,80% 

6 октября 14 200 2,1x 10,77% 

1 октября 35 100 2,0x 10,80% 

30 сентября 14 250 2,0x 10,77% 

28 сентября 10 200 1,9x 10,72% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

30 октября* - 

11 сентября 11,00% 

31 июля 11,00% 

15 июня 11,50% 

30 апреля 12,50% 

13 марта 14,00% 
 
*ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам ДКП 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

12 октября 28 1,3 1,0х 2,20% 

5 октября 28 1,0 0,8х 2,20% 

29 сентября 7 0,1 0,0х 2,18% 

28 сентября 28 3,0 0,2х 2,19% 

22 сентября 7 0,1 0,0х 2,18% 

21 сентября 28 3,2 0,3х 2,21% 

Задолженность по валютному РЕПО – 29,9 млрд долл. 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

2 октября 28 0,5 0,9х 2,44% 

4 сентября 28 0,5 0,9х 2,45% 

7 августа 28 0,5 0,9х 2,44% 

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

17 апреля 28 1 0,5x 1,93% 

Общая задолженность по инструментам валютного 

рефинансирования – 33,1 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Артем Бекетов

Artem.Beketov@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54074)
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 
14.10.15 Оферта по облигациям ЕАБР-8 5,000 

14.10.15 Погашение облигаций МРСК Центра-1бо 4,000 

14.10.15 Оферта по облигациям Трансфин-25бо 1,000 

14.10.15 Выплата амортизации по облигациям ТГК2-2бо 413 

15.10.15 Размещение облигаций РЖД-08бо 20,000 

15.10.15 Размещение облигаций ПГК-5 10,000 

15.10.15 Оферта по облигациям ВЭБ-19 10,000 

15.10.15 Оферта по облигациям Газпромбанк-11 10,000 

15.10.15 Оферта по облигациям Газпромбанк-10 10,000 

15.10.15 Оферта по облигациям Газпромбанк-12 10,000 

15.10.15 Погашение облигаций АК БАРС Банк-1бо 5,000 

15.10.15 Оферта по облигациям АИЖК-29 5,000 

15.10.15 Оферта по облигациям АИЖК-28 4,000 

15.10.15 Оферта по облигациям Союз Банк-6 2,000 

15.10.15 Оферта по облигациям НОТА Банк-1бо 1,500 

15.10.15 Выплата амортизации по облигациям Воронежская Обл-7 819 

16.10.15 Размещение облигаций Вымпелком-2бо 10,000 

16.10.15 Размещение облигаций Ресо-Лизинг-3бо 3,000 

16.10.15 Оферта по облигациям УБРиР-5бо 2,000 

19.10.15 Оферта по облигациям Газпромбанк-07 10,000 

19.10.15 Выплата амортизации по облигациям Смоленская Обл-1 405 

20.10.15 Размещение облигаций Вымпелком-3бо 10,000 

20.10.15 Оферта по облигациям РСХБ-17 10,000 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

15.10.15 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP  3К15 

28.10.15 E.ON Россия: финансовые результаты по РСБУ  9М15 

29.10.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  9М15 

Октябрь СИБУР: финансовые результаты по МСФО  1П15 

Октябрь НОВАТЭК: финансовые результаты по МСФО  3К15 

01-14.11.15 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP  9М15 

05.11.15 Энел Россия: финансовые результаты по МСФО  9М15 

06.11.15 VimpelCom: финансовые результаты по МСФО  3К15 

09.11.15 Сбербанк: финансовые результаты по РСБУ  10М15 

12.11.15 Э.ОН Россия: финансовые результаты по МСФО  9М15 

12.11.15 E.ON Россия: финансовые результаты по МСФО  9М15 

17.11.15 ВТБ: финансовые результаты по МСФО  9М15 

18.11.15 Московская биржа: финансовые результаты по МСФО  9М15 

22.11.15 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  9М15 

23-27.11.15 Банк "Санкт-Петербург": финансовые результаты по МСФО  9М15 

23-27.11.15 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К15 

24.11.15 Банк "Возрождение": финансовые результаты по МСФО  9М15 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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