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Источник: Bloomberg 

Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 ЦБ Китая принял решение принять меры для стимулирования 

экономики: годовая ставка по кредитам/депозитам снижена на 

25 б.п. (до 4,35%/1,5% соответственно), а нормы 

резервирования для банков – на 50 б.п. 

На фоне решения китайского ЦБ на рыках усилились risk-on 

настроения: фондовые индексы росли, доходность UST10 

прибавила 6 б.п. и составила 2,09%. 

Российские еврооблигации продолжили укрепляться. 

Доходность по суверенным выпускам снизилась в среднем на 

5 б.п. 

 В корпоративном сегменте снижение доходностей составило в 

среднем 10-15 б.п. Сильнее других были бумаги TMENRU 20 

(YTM 5,73%, -21 б.п.), EVRAZ 20 (YTM 7,23%, -21 б.п.), 

TRUBRU 20 (YTM 8,05%, -29 б.п.), VIP 21 (YTM 6,47%, - 21 б.п.), 

RURAIL 21E (YTM 5,08%, -25 б.п.). 

 На рынке локального суверенного долга продолжаются 

покупки. Кривая доходности ОФЗ в среднесрочной дюрации 

опустилась на 10-12 б.п., в длинной – на 6-9 б.п. YTM 5-летних 

ОФЗ-26214 составила 10,05%; YTM 12-летних ОФЗ-26212 – 

9,99%. 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок:  сегодня предстоят крупные налоговые 

расчеты 

Сегодня на рынке 

 США: динамика продаж новых домов в сентябре (17:00 мск), 

индекс производственной активности от ФРБ Далласа за 

октябрь (17:30 мск) 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,102 -1,1% q -9,0% q

USD/RUB 62,22 -0,7% q 6,6% p

Корзина валют 65,20 -0,8% q 8,6% p

  Денежный рынок

RUONIA 11,36 -2 б.п. q -603 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 9,48 -16 б.п. q -749 б.п. q

MosPrime 3M 11,78 -1 б.п. q -1199 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 10,62 -26 б.п. q -628 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,09 6 б.п. p -8 б.п. q

Russia 30 3,28 -1 б.п. q -316 б.п. q

Gazprom 22 4.95 5,52 -13 б.п. q -272 б.п. q

EMBI+ Russia 245 -10 б.п. q -227 б.п. q

ОФЗ-26208 10,08 -12 б.п. q -541 б.п. q

ОФЗ-26212 9,98 -5 б.п. q -340 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 47,99 -0,8% q -16,1% q

Золото*, долл./унц. 1 164 -0,4% q -1,8% q

  Фондовый рынок

РТС 873 1,4% p 10,4% p

S&P 500 2 075 1,1% p 0,8% p

NIKKEI* 18 969 0,8% p 8,7% p
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: сегодня предстоят крупные 
налоговые расчеты 

В пятницу наблюдался спрос на ликвидность со стороны 

банковского сектора по мере приближения крупных налоговых 

выплат. На сегодня намечены расчеты по НДС, НДПИ и акцизам 

общим объемом, по нашим оценкам, в 500 млрд руб. Следом, 28 

октября, состоится уплата по налогу на прибыль  

(около 200 млрд руб.). 

Однодневные ставки денежного рынка остаются в верхней части 

процентного коридора ЦБ (выше 11,5%). MosPrime «овернайт» 

составила 11,61%; однодневная ставка по междилерскому РЕПО – 

11,60%. 

Мы полагаем, что абсорбирование ликвидности в ходе расчетов по 

налогам не окажет сильного давления на однодневные ставки 

денежного рынка, так как банки располагают комфортным запасом 

свободных средств на корсчетах в ЦБ – 1,6 трлн руб. (без учета 

депозитов). 

На валютном рынке рубль укреплялся: доллар подешевел на 19 коп. 

до 62,40 руб., евро – на 86 коп. до 68,70 руб. Цены на нефть 

находились под давлением сильного доллара, однако декабрьскому 

фьючерсу на сорт Brent удалось перед закрытием отыграть дневное 

падение. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

20 октября 1,16 1,4х 11,73% 

13 октября 1,03 1,3х 11,70% 

6 октября 0,73 1,5х 11,77% 

29 сентября 0,91 1,6х 11,73% 

22 сентября 1,44 1,2х 11,63% 

15 сентября 1,10 1,5х 11,60% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

22 октября 35 150 1,3x 10,95% 

20 октября 7 450 2,1x 10,96% 

15 октября 35 50 2,5x 11,13% 

13 октября 7 350 1,8x 10,86% 

8 октября 35 150 1,7x 10,80% 

6 октября 14 200 2,1x 10,77% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

30 октября* - 

11 сентября 11,00% 

31 июля 11,00% 

15 июня 11,50% 

30 апреля 12,50% 

13 марта 14,00% 
 
*ближайшее заседание Совета директоров ЦБР по вопросам ДКП 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

20 октября 7 0,1 0,1х 2,31% 

19 октября 28 1,3 1,3х 2,21% 

12 октября 28 1,3 1,0х 2,20% 

5 октября 28 1,0 0,8х 2,20% 

29 сентября 7 0,1 0,0х 2,18% 

28 сентября 28 3,0 0,2х 2,19% 

Задолженность по валютному РЕПО – 30,1 млрд долл. 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

2 октября 28 0,5 0,9х 2,44% 

4 сентября 28 0,5 0,9х 2,45% 

7 августа 28 0,5 0,9х 2,44% 

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

17 апреля 28 1 0,5x 1,93% 

Общая задолженность по инструментам валютного 

рефинансирования – 33,3 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
 

Артем Бекетов

Artem.Beketov@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54074)
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

26.10.15 Размещение облигаций СМП Банк-2бо 10,000 

26.10.15 Погашение облигаций МОЭСК-2бо 5,000 

26.10.15 Оферта по облигациям ВЭБ-Лизинг-08 5,000 

26.10.15 Оферта по облигациям ПетроКоммерц Банк-9 5,000 

26.10.15 Погашение облигаций ВнешПромБанк-2бо 3,000 

26.10.15 Оферта по облигациям Регион Капитал-1 2,000 

26.10.15 Оферта по облигациям КрайИнвестБанк-2бо 1,500 

26.10.15 Размещение облигаций Волгоград-08 1,000 

26.10.15 Выплата амортизации по облигациям Каркаде-1бо 180 

27.10.15 Оферта по облигациям Газпром-21бо 15,000 

27.10.15 Размещение облигаций СМП Банк-3бо 10,000 

27.10.15 Оферта по облигациям ВЭБ-Лизинг-09 5,000 

27.10.15 Оферта по облигациям ЕАБР-3 5,000 

27.10.15 Погашение облигаций ЮниКредит-5бо 5,000 

27.10.15 Оферта по облигациям МИБ-1 2,000 

27.10.15 Оферта по облигациям Домашние Деньги-1бо 1,000 

28.10.15 Размещение облигаций ММК-20 10,000 

28.10.15 Погашение облигаций Российский Капитал-3 3,000 

28.10.15 Выплата амортизации по облигациям Карелия-16 180 

29.10.15 Оферта по облигациям Райффайзенбанк-1бо 10,000 

29.10.15 Оферта по облигациям Связь-Банк-2бо 5,000 

29.10.15 Оферта по облигациям Трансаэро-3бо 3,000 

29.10.15 Оферта по облигациям АйМани Банк-1 1,500 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

28.10.15 E.ON Россия: финансовые результаты по РСБУ  9М15 

29.10.15 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ  9М15 

Октябрь СИБУР: финансовые результаты по МСФО  1П15 

Октябрь НОВАТЭК: финансовые результаты по МСФО  3К15 

01-14.11.15 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP  9М15 

05.11.15 Энел Россия: финансовые результаты по МСФО  9М15 

06.11.15 VimpelCom: финансовые результаты по МСФО  3К15 

09.11.15 Сбербанк: финансовые результаты по РСБУ  10М15 

12.11.15 Э.ОН Россия: финансовые результаты по МСФО  9М15 

12.11.15 E.ON Россия: финансовые результаты по МСФО  9М15 

17.11.15 ВТБ: финансовые результаты по МСФО  9М15 

18.11.15 Московская биржа: финансовые результаты по МСФО  9М15 

22.11.15 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  9М15 

23-27.11.15 Банк "Санкт-Петербург": финансовые результаты по МСФО  9М15 

23-27.11.15 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К15 

24.11.15 Банк "Возрождение": финансовые результаты по МСФО  9М15 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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