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Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 
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Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Мировые рынки в пятницу закрылись незначительным 

снижением. На фоне в целом нейтральной статистики США 

доходность UST10 опустилась на 3 б.п. до 2,14%. При этом 

цена нефти Brent на закрытие составила 49,63 долл. за барр. 

Вышедшие сегодня в Китае индексы экономической активности 

PMI не добавляют оптимизма. Официальный PMI остался на 

отметке 49,8 п. (ожидалось 50 п.), а показатель от Caixin, хотя и 

достиг 48,3 п. (47,2 п. в сентябре), все равно остается ниже 

50 п. 

В пятницу российские еврооблигации продолжили 

укрепляться. Доходность по суверенным выпускам снизилась 

на 5-12 б.п. Сильнее всего (10-12 б.п.) – на длинном отрезке. 

На закрытии доходность по RUSSIA 42 и RUSSIA 43 

составляла 5,62-5,67%. 

 В негосударственном сегменте доходность также снижалась, в 

среднем на 5-10 б.п., особенно ощутимо – по длинным бумагам 

Газпрома. Доходность GAZPRU 34 и GAZPRU 37 упала на 14-

15 б.п. до 7,08-7,18%. Доходность бумаг ВымпелКома, 

напротив, выросла на 3-5 б.п. 

 На рынке локального суверенного долга значимых 

изменений по итогам пятницы не отмечено. В первой половине 

дня доходности ОФЗ росли (+5-10 б.п.), отреагировав на 

решение ЦБ не снижать ключевую ставку. Однако к концу дня 

движение было отыграно. YTM 4-летних ОФЗ-26216 составила 

10,17%; YTM 12-летних ОФЗ-26207 – 10,03%. 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: ЦБ сохранил ключевую ставку на уровне 

11,0% 

Сегодня на рынке 

 США: ISM Manufacturing, индекс деловой активности в 

производстве (18:00 мск) 

 ЕС: индекс деловой активности PMI от Markit (12:00 мск) 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,102 0,4% p -9,0% q

USD/RUB 63,56 -1,3% q 8,9% p

Корзина валют 66,94 -0,4% q 11,5% p

  Денежный рынок

RUONIA 11,42 0 б.п. n -597 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 9,53 72 б.п. p -743 б.п. q

MosPrime 3M 11,75 -1 б.п. q -1202 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 10,81 -1 б.п. q -610 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,14 -3 б.п. q -3 б.п. q

Russia 30 3,26 -3 б.п. q -317 б.п. q

Gazprom 22 4.95 5,49 -10 б.п. q -274 б.п. q

EMBI+ Russia 241 -3 б.п. q -231 б.п. q

ОФЗ-26208 10,16 1 б.п. p -533 б.п. q

ОФЗ-26212 10,03 -3 б.п. q -336 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 49,56 1,8% p -13,4% q

Золото*, долл./унц. 1 142 -0,5% q -3,7% q

  Фондовый рынок

РТС 846 0,7% p 6,9% p

S&P 500 2 079 -0,5% q 1,0% p

NIKKEI* 18 696 -2,0% q 7,1% p
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: ЦБ сохранил ключевую ставку на 
уровне 11% 

На заседании 30 октября Банк России сохранил ключевую ставку на 

уровне 11%, приняв во внимание сохранение значительных 

инфляционных рисков. ЦБ уточнил, что по мере замедления 

инфляции на одном из ближайших заседаний по ДКП возможно 

снижение ключевой ставки. 

После окончания крупных налоговых выплат ситуация с 

ликвидностью на денежном рынке остается комфортной. Кредитные 

организации сохраняют высокие остатки на корсчетах и депозитах в 

ЦБ (1,7 трлн руб.). 

Однодневные ставки денежного рынка пока остаются в верхней 

части процентного коридора ЦБ (выше 11,5%). MosPrime 

«овернайт» составила 11,60% (-12 б.п.); однодневная ставка по 

междилерскому РЕПО равнялась 11,62% (-1 б.п.). 

На валютном рынке рубль отреагировал на рост нефтяных 

котировок укреплением, доллар потерял 46 коп. до 63,96 руб., а 

евро – 38 коп. до 70,37 руб. Нефть умеренно укрепилась по итогам 

пятницы до 49,5 долл. за баррель Brent. 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

27 октября 1,09 1,4х 11,72% 

20 октября 1,16 1,4х 11,73% 

13 октября 1,03 1,3х 11,70% 

6 октября 0,73 1,5х 11,77% 

29 сентября 0,91 1,6х 11,73% 

22 сентября 1,44 1,2х 11,63% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

27 октября 14 450 2,0x 10,79% 

26 октября 10 150 2,8x 11,00% 

22 октября 35 150 1,3x 10,95% 

20 октября 7 450 2,1x 10,96% 

15 октября 35 50 2,5x 11,13% 

13 октября 7 350 1,8x 10,86% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

30 октября 11,00% 

11 сентября 11,00% 

31 июля 11,00% 

15 июня 11,50% 

30 апреля 12,50% 

13 марта 14,00% 
 
 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

26 октября 28 1,2 0,8х 2,19% 

20 октября 7 0,1 0,1х 2,31% 

19 октября 28 1,3 1,3х 2,21% 

12 октября 28 1,3 1,0х 2,20% 

5 октября 28 1,0 0,8х 2,20% 

29 сентября 7 0,1 0,0х 2,18% 

Задолженность по валютному РЕПО – 30,4 млрд долл. 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

2 октября 28 0,5 0,9х 2,44% 

4 сентября 28 0,5 0,9х 2,45% 

7 августа 28 0,5 0,9х 2,44% 

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

17 апреля 28 1 0,5x 1,93% 

Общая задолженность по инструментам валютного 

рефинансирования – 33,6 млрд долл. (макс. 50 млрд долл.). 
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

02.11.15 Погашение облигаций РусФинанс Банк-3бо 4,000 

03.11.15 Оферта по облигациям Европлан-3 5,000 

03.11.15 Оферта по облигациям ВТБ Лизинг-8 1,850 

03.11.15 Оферта по облигациям Спартак ТД-1бо 1,500 

04.11.15 Выплата амортизации по облигациям ОФЗ 48001 3,856 

04.11.15 Оферта по облигациям ВТБ Лизинг-9 1,539 

04.11.15 Выплата амортизации по облигациям Ставропольский Кр-2 800 

04.11.15 Выплата амортизации по облигациям Волгоградская Обл-345 450 

04.11.15 Выплата амортизации по облигациям Новосибирск-5 160 

05.11.15 Оферта по облигациям РосТелеком-17 10,000 

05.11.15 Выплата амортизации по облигациям Волгоградская Обл-354 180 

05.11.15 Погашение облигаций Краснодар-2 69 

06.11.15 Выплата амортизации по облигациям Самарская Обл-9 1,660 

09.11.15 Погашение облигаций РВК Финанс-3 3,000 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

01-14.11.15 НЛМК: финансовые результаты по US GAAP  9М15 

05.11.15 Энел Россия: финансовые результаты по МСФО  9М15 

06.11.15 VimpelCom: финансовые результаты по МСФО  3К15 

09.11.15 Сбербанк: финансовые результаты по РСБУ  10М15 

12.11.15 E.ON Россия: финансовые результаты по МСФО  9М15 

17.11.15 ВТБ: финансовые результаты по МСФО  9М15 

18.11.15 Московская биржа: финансовые результаты по МСФО  9М15 

22.11.15 Северсталь: финансовые результаты по МСФО  9М15 

23-27.11.15 Банк "Санкт-Петербург": финансовые результаты по МСФО  9М15 

23-27.11.15 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К15 

24.11.15 Банк "Возрождение": финансовые результаты по МСФО  9М15 

    
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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