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Цена Russia 30 и спред Russia 42 – UST 30 

 

Источник: Bloomberg 

Динамика доходностей ОФЗ 

 
Источник: Bloomberg 

 

РОССИЙСКИЙ ДОЛГОВОЙ РЫНОК ВКРАТЦЕ 

 Западные фондовые рынки закрылись в серьезном минусе 

(Dow Jones -1,4%, S&P500 -1,4%, FTSE100 -1,9%) - на фоне 

снижения нефти под давлением был сектор энергетики. 

Доходность  UST10 при этом вслед за снижением цены на 

нефть снизилась на 2 б.п. до 2,31%. 

Котировки нефти обвалились к августовским минимумам после 

выхода статистики о большем, чем ожидалось, недельном 

росте запасов в США (4,2 млн барр. против 0,8 млн барр.). 

Доходность большинства российских еврооблигаций начала 

расти вслед за падением нефтяных цен. При этом по части 

бумаг рост доходности вечером не компенсировал ее снижения 

в первой половине дня, в итоге облигации закрылись 

разнонаправленно. 

 В суверенном сегменте доходность выросла на коротком отрезке 

и снизилась на длинном, составив по RUSSIA 43 5,88% (-7 б.п.). В 

корпоративном сегменте также не отмечалось единой динамики. 

Изменение доходности составило в среднем от -7 до +7 б.п. 

 Рынок локального суверенного долга снижался на фоне 

падения нефти и рубля. Доходности кривой ОФЗ выросли на 

среднем участке на 15-20 б.п., на дальнем отрезке – на 20-25 б.п. 

YTM 4-летних ОФЗ-26216 составила 10,22%; YTM 12-летних ОФЗ-

26207 – 9,69%. 

Макроэкономика и денежный рынок 

 Денежный рынок: спрос на ликвидность сохраняется 

 Макроэкономика. Российская экономика оттолкнулась от 

«дна»? 

Сегодня на рынке 

 ЕС: предварительное значение динамики ВВП за 3К15 

 США: октябрьские цифры по динамике розничных продаж и 

индексу цен производителей (16:30 мск), ноябрьское значение 

индекса потребительской уверенности от университета 

Мичигана (18:00 мск) 

  Валютный рынок

EUR/USD 1,078 0,5% p -10,9% q

USD/RUB 66,58 2,0% p 14,1% p

Корзина валют 69,13 2,2% p 15,2% p

  Денежный рынок

RUONIA 11,32 -11 б.п. q -607 б.п. q

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 9,84 6 б.п. p -712 б.п. q

MosPrime 3M 11,77 1 б.п. p -1200 б.п. q

USD/RUB XCCY 1Y 10,36 15 б.п. p -654 б.п. q

  Долговой рынок

UST10 2,31 -2 б.п. q 14 б.п. p

Russia 30 3,22 0 б.п. p -321 б.п. q

Gazprom 22 4.95 5,71 6 б.п. p -252 б.п. q

EMBI+ Russia 228 -3 б.п. q -244 б.п. q

ОФЗ-26208 10,21 18 б.п. p -528 б.п. q

ОФЗ-26212 9,70 23 б.п. p -369 б.п. q

  Товарный рынок

Brent, долл./барр. 44,08 -4,3% q -22,9% q

Золото*, долл./унц. 1 083 -0,4% q -8,7% q

  Фондовый рынок

РТС 832 -1,6% q 5,2% p

S&P 500 2 046 -1,4% q -0,6% q

NIKKEI* 19 557 -0,7% q 12,1% p
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Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Денежный рынок: спрос на ликвидность сохраняется 

Однодневные ставки денежного рынка остаются повышенными 

(~11,5%), несмотря на значительные запасы средств на корсчетах и 

депозитах банков в ЦБ (1,7 трлн руб.). Мы предполагаем, что 

причиной может служить неравномерное распределение 

ликвидности внутри банковской системы. 

MosPrime «овернайт» составила 11,68%; однодневная ставка по 

междилерскому РЕПО – 11,55%. Чистая ликвидная позиция банков 

(-2,6 трлн руб.) снизилась на 17 млрд руб. 

На валютном рынке рубль находился под давлением падающих цен 

на нефть. Доллар вырос на 1,2 руб. до 66,61 руб., евро – на 1,6 руб. 

до 71,90 руб. Цены на черное золото обвалились к августовским 

минимумам после выхода статистики о большем, чем ожидалось 

недельном росте запасов в США (4,2 млн барр. против 0,8 млн 

барр.). 

 
 

 

 

 

ДАТА 
ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ТРЛН РУБ. СТАВКА 

10 ноября 0,77 1,6х 11,78% 

03 ноября 0,57 2,1х 11,86% 

27 октября 1,09 1,4х 11,72% 

20 октября 1,16 1,4х 11,73% 

13 октября 1,03 1,3х 11,70% 

06 октября 0,73 1,5х 11,77% 
 

Депозитные аукционы Казначейства  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
РУБ. 

СТАВКА 

12 ноября 14 150 2,1x 10,93% 

10 ноября 14 450 1,8x 11,02% 

05 ноября 14 250 2,0x 10,90% 

02 ноября 15 150 1,4x 10,80% 

27 октября 14 450 2,0x 10,79% 

26 октября 10 150 2,8x 11,00% 
 

Изменения ключевой ставки ЦБ  
ДАТА СТАВКА 

30 октября 11,00% 

11 сентября 11,00% 

31 июля 11,00% 

15 июня 11,50% 

30 апреля 12,50% 

13 марта 14,00% 
 
 

Аукционы валютного РЕПО  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

10 ноября 27 1,6 0,7х 2,20% 

02 ноября 27 1,0 0,9х 2,20% 

26 октября 28 1,2 0,8х 2,19% 

20 октября 7 0,1 0,1х 2,31% 

19 октября 28 1,3 1,3х 2,21% 

12 октября 28 1,3 1,0х 2,20% 

Задолженность по валютному РЕПО – 23,8 млрд долл. 

Валютные кредиты под нерыночные активы  

ДАТА 
СРОК, ЛИМИТ, 

BID/ 
COVER 

СРВЗВ. 

ДН. 
МЛРД 
ДОЛЛ. 

СТАВКА 

02 октября 28 0,5 0,9х 2,44% 

04 сентября 28 0,5 0,9х 2,45% 

07 августа 28 0,5 0,9х 2,44% 

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44% 

17 апреля 28 1,0 0,5x 1,93% 

 
 

Артем Бекетов

Artem.Beketov@gazprombank.ru

+7 (495) 983 18 00 (54074)
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Российская экономика оттолкнулась от «дна»? 

В соответствии с опубликованными вчера предварительными 

данными Росстата, темпы снижения ВВП в 3К15 составили 4,1%, что 

на 0,5 п.п. медленнее темпов снижения ВВП в 2К15. Таким образом, 

российская экономика преодолела минимальную отметку снижения 

ВВП (-4,6%), которая была зафиксирована в 2К15 (см. Диаграмму). 

По нашим оценкам, замедлению экономического спада в России 

способствовала позитивная динамика (по данным за январь-

сентябрь 2015 года) добычи полезных ископаемых, пищевой 

промышленности, химии, сельского хозяйства, а также менее 

выраженная отрицательная динамика в обрабатывающих 

производствах и металлургии. 

Мы ожидаем, что темпы снижения ВВП России по итогам 2015 года 

составят порядка 4% под воздействием сокращения внутреннего 

спроса, а также замедления производственной и инвестиционной 

активности на фоне умеренно жесткой денежно-кредитной политики. 

По нашему мнению, экономика России преодолела пик 

«охлаждения» и подготовилась к медленному восстановлению. 

Согласно нашим оценкам, в 2016 году российская экономика выйдет 

из состояния рецессии, и темпы прироста ВВП составят порядка 

0,8%. Основными движущими факторами экономического роста 

выступят: восстановление производственной и инвестиционной 

активности на фоне замедления инфляции, постепенное смягчение 

денежно-кредитной политики и высокое положительное сальдо 

платежного баланса. Тем не менее, в условиях относительно 

дешевой нефти и слабых внутренних движущих факторов роста в 

российской экономике, мы прогнозируем возврат к положительным 

темпам прироста ВВП не ранее 3К16. 

Учитывая сохранение высокой степени зависимости российской 

экономики от цен на нефть в среднесрочной перспективе, мы 

ожидаем, что ее восстановление будет происходить умеренными 

темпами по форме «L-кривой». 

Динамика ВВП России, г/г 

 
Источник: Росстат, оценки Газпромбанка 
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Гульнара Хайдаршина

Gulnara.Khaidarshina@gazprombank.ru

+7 (495) 983 17 25
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КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ ДОЛГОВОГО И ДЕНЕЖНОГО РЫНКА 

 

ДАТА СОБЫТИЕ ОБЪЕМ, МЛН РУБ. 

13.11.15 Оферта по облигациям ВТБ Лизинг-2бо 7 000 

13.11.15 Оферта по облигациям ТрансГазСервис-1бо 5 000 

13.11.15 Размещение облигаций АФК Система-002бо 1 700 

13.11.15 Размещение облигаций ФинИнвест-1 500 

14.11.15 Оферта по облигациям Русский Межд.Банк-1бо 1 500 

16.11.15 Размещение облигаций РЖД-36 15 250 

16.11.15 Погашение облигаций Москва-64 7 341 

17.11.15 Оферта по облигациям ФК Открытие-1бо 10 000 

17.11.15 Оферта по облигациям Банк Центр-Инвест-7бо 2 000 

17.11.15 Выплата амортизации по облигациям ЛК УралСиб-11бо 106 

18.11.15 Погашение облигаций РЖД-11 15 000 

18.11.15 Выплата купона по облигациям ОФЗ 26216 6 320 

18.11.15 Оферта по облигациям ЕвроХим-3 5 000 

19.11.15 Погашение облигаций Санкт-Петербург-25038 3 000 

19.11.15 Оферта по облигациям МетИнвБанк-2бо 2 000 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 

КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

16.11.15 ФосАгро: финансовые результаты по МСФО  3К15 

17.11.15 ВТБ: финансовые результаты по МСФО  9М15 

17.11.15 МТС: финансовые результаты по МСФО  3К15 

18.11.15 Московская биржа: финансовые результаты по МСФО  9М15 

20.11.15 Дикси: финансовые результаты по МСФО  3К15 

23.11.15 Уралкалий: финансовые результаты по МСФО  3К15 

23-27.11.15 Банк "Санкт-Петербург": финансовые результаты по МСФО  9М15 

23-27.11.15 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К15 

24.11.15 Банк "Возрождение": финансовые результаты по МСФО  9М15 

25.11.15 Дикси: финансовые результаты по МСФО  9М15 

25.11.15 Сбербанк: финансовые результаты по МСФО  9М15 

25.11.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К15 

27.11.15 Группа «Интер РАО»: финансовые результаты по МСФО  9М15 

27-30.11.15 НМТП: финансовые результаты по МСФО  3К15 

30.11.15 Аэрофлот: финансовые результаты по МСФО  3К15 

ноябрь Роснефть: финансовые результаты по МСФО  3К15 

ноябрь Газпром нефть: финансовые результаты по МСФО  3К15 

15.12.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО  9М15 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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+7 (495) 988 23 75 +7 (495) 983 18 80 

 

ТОРГОВЛЯ НА ФОНДОВОМ РЫНКЕ ТОРГОВЛЯ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ 

+7 (495) 988 24 10 +7 (499) 271 91 04 
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