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 Мировые фондовые рынки. Нейтрально прошли торги на 

биржах США, европейские площадки умеренно выросли. В США 

вчера вышли нейтральные данные по рынку труда - число заявок 

на пособие по безработице на прошлой неделе упало до 271 тыс. 

(прогноз – 270 тыс.). Доходность UST10 снизилась незначительно 

(на 2 б.п.), составив 2,25%. 

 Нефтяные котировки который день стабильны у 44 долл. за баррель. 

 Благодаря сохраняющемуся спросу на российские активы, 

доходность российских еврооблигаций продолжила снижаться. 

В суверенном сегменте – на 3-10 б.п., на длинном отрезке – на 

11 б.п., составив по RUSSI 42 и RUSSIA 43 5,48-5,56%. 

 В негосударственном сегменте доходность также снижалась в 

среднем на 10 б.п. В финансовом секторе сильнее других выглядели 

бумаги Сбербанка и ВЭБа, в корпоративном – бумаги Газпрома, 

особенно в евро (GAZPRU20E YTM 3,63%, -23 б.п.). 

 Ралли наблюдалось на рынке локального суверенного долга. 

Доходности бумаг с дюрацией выше 3 лет снизились на 20-25 б.п. 

Спред между YTM 4-летних ОФЗ (9,96%) и YTM 11-летних бумаг 

(9,35%) достиг максимума с марта этого года – 61 б.п. 

 Российский рынок акций на открытии пробовал продолжить рост, 

но нейтральные внешние настроения привели в итоге к 

нейтральному закрытию, немного укрепился рубль. 

Скорректировались некоторые нефтегазовые акции – Роснефть  

(-2,4%), НОВАТЭК (-1,7%), СургутНГ прив. (-1,8%). 

Ключевые события дня 

ЕС: выступление главы ЕЦБ М. Драги (11:00) 

Ключевые индикаторы на 20 ноября 2015 г. 

EUR/USD 1,071 0,1% ▲ -11,5% ▼

USD/RUB 64,61 -0,3% ▼ 10,7% ▲

RUONIA 11,68 - ■ -571 б.п. ▼

Междил . РЕПО ОФЗ o/n 9,46 -20 б.п. ▼ -750 б.п. ▼

MosPrime 3M 11,81 - ■ -1196 б.п. ▼

USD/RUB XCCY 1Y 10,32 -2 б.п. ▼ -659 б.п. ▼

UST10 2,25 -2 б.п. ▼ 8 б.п. ▲

Russia $ 5Y CDS 252 -3 б.п. ▼ -224 б.п. ▼

EMBI+ Russia 216 -7 б.п. ▼ -256 б.п. ▼

ОФЗ-26212 (12Y) 9,33 -23 б.п. ▼ -406 б.п. ▼

ОФЗ ИН (8Y) 2,58 -3 б.п. ▼ -88 б.п. ▼

Brent, дол л ./барр. 44,32 -0,4% ▼ -22,7% ▼

РТС 884 0,8% ▲ 11,8% ▲

ММВБ 1 811 0,0% ▲ 29,7% ▲

S&P 500 2 081 -0,1% ▼ 1,1% ▲

STOXX Europe 600 381 0,4% ▲ 11,2% ▲

Shanghai Comp.* 3 620 1,5% ▲ 11,9% ▲

MSCI Asia Pacific 134 1,9% ▲ -2,8% ▼

ДОЛГОВОЙ РЫНОК

НЕФТЬ

ФОНДОВЫЙ РЫНОК

ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК

ЗАКРЫТИЕ
ИЗМЕНЕНИЕ

ЗА ДЕНЬ К НАЧ. ГОДА

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК

 

*данные на 8:00 мск Источник: Bloomberg 
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  Депозитные аукционы Казначейства  Изменения ключевой ставки ЦБ 

ЛИМИТ, СРВЗВ.

ТРЛН РУБ. СТАВКА

17 ноября 0,99 1,7х 11,77%

10 ноября 0,77 1,6х 11,78%

03 ноября 0,57 2,1х 11,86%

27 октября 1,09 1,4х 11,72%

20 октября 1,16 1,4х 11,73%

13 октября 1,03 1,3х 11,70%

ДАТА
BID/

COVER

 

 СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД РУБ. СТАВКА

17 ноября 14 50 3,2x 11,05%

12 ноября 14 150 2,1x 10,93%

10 ноября 14 450 1,8x 11,02%

05 ноября 14 250 2,0x 10,90%

02 ноября 15 150 1,4x 10,80%

27 октября 14 450 2,0x 10,79%

ДАТА
BID/

COVER

 

 ДАТА СТАВКА

30 октября 11,00%

11 сентября 11,00%

31 июля 11,00%

15 июня 11,50%

30 апреля 12,50%

13 марта 14,00%  

 

 

Аукционы валютного РЕПО  Валютные кредиты под нерыночные активы 

СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД ДОЛЛ. СТАВКА

16 ноября 28 1,3 0,1х 2,24%

10 ноября 27 1,6 0,7х 2,20%

02 ноября 27 1,0 0,9х 2,20%

26 октября 28 1,2 0,8х 2,19%

20 октября 7 0,1 0,1х 2,31%

19 октября 28 1,3 1,3х 2,21%

ДАТА
BID/

COVER

 

 СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД ДОЛЛ. СТАВКА

02 октября 28 0,5 0,9х 2,44%

04 сентября 28 0,5 0,9х 2,45%

07 ав гу ста 28 0,5 0,9х 2,44%

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44%

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44%

17 апреля 28 1 0,5x 1,93%

ДАТА
BID/

COVER

 
   

 

Динамика рублевой цены на нефть Brent  Изменение курсов валют EM к доллару за день 
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Источник: Bloomberg  Источник: Bloomberg 

 
 

СТАТИСТИКА РЫНКА АКЦИЙ 

Необычные объемы торгов  Лидеры и аутсайдеры 

КОМПАНИЯ ТИКЕР ИЗМ.
СРЕД.ОБ., 

ТЫС. ДОЛЛ.

ПОСЛ.ОБ., 

ТЫС. ДОЛЛ
Δ

FESCO FESH RX 3,86% 47 387 8

ПИК, ГДР PIK LI -1,47% 80 609 8

Mail.Ru, ГДР MAIL LI 1,80% 9 198 49 465 5  

 

Апт ечная сеть 
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ОЦЕНКА И ДИНАМИКА ЦЕН АКЦИЙ 

Эмитент Тикер Вал. CP TP Upside Рейтинг MCap 1Д 5Д 1М 3М 1Г MTD YTD P/E 15 P/E 16EV/EBITDA 15EV/EBITDA 16

Нефть и газ

Газпром GAZP RX руб. 147,5 201,2 36% OW 53 983 0,0% 8,0% 5,1% 3,4% 2,1% 8,7% 13,2% 1,7 1,7 1,8 1,7

НОВАТЭК NVTK LI долл. 97,3 110,0 13% OW 29 528 -0,8% 7,9% 1,7% 8,5% -3,4% 6,3% 24,0% 12,5 10,6 10,1 8,9

Роснефть ROSN RX руб. 271,5 311,7 15% N 44 487 -2,4% 3,2% 8,3% 12,8% 15,1% 5,2% 38,7% 3,0 2,9 2,9 2,7

Лукойл LKOD LI долл. 39,0 54,3 39% N 33 172 0,1% 0,4% 3,9% 7,1% -19,2% 7,4% -2,0% 11,9 8,3 3,4 3,0

Сургутнефтегаз об. SNGS RX руб. 35,3 26,6 -25% UW 19 504 -0,9% 0,5% -2,7% 3,0% 17,5% -1,3% 50,1% 6,7 7,5 -4,5 -5,5

Сургутнефтегаз прив. SNGSP RX руб. 43,0 40,5 -6% N 5 116 -1,8% 2,3% 2,2% 9,2% 21,5% -1,2% 45,7%

Газпром нефть SIBN RX руб. 146,4 201,2 37% OW 10 728 -1,4% 1,0% -0,3% 0,4% -5,6% 0,5% 2,3% 2,1 2,2 1,5 1,4

Татнефть об. (ADR) ATAD LI долл. 32,1 32,1 0% N 11 638 1,5% 2,0% -0,2% 17,8% -5,2% 3,6% 30,8% 7,5 6,6 4,7 4,2

Татнефть прив. TATNP RX руб. 193,6 216,9 12% OW 442 1,2% 1,6% 11,4% 17,3% 30,9% 7,0% 44,4%

Башнефть BANE RX руб. 1 921 2 323 21% N 4 391 0,6% -1,0% 7,0% 3,3% 36,5% 0,1% 53,7% 3,0 3,2 2,0 2,0

Башнефть прив. BANEP RX руб. 1 655 1 861 12% N 762 0,1% 1,8% 10,0% 22,4% 75,3% 4,0% 79,5%

Транснефть прив. TRNFP RX руб. 157 100 76 309 -51% UW 3 776 2,7% 3,7% 2,4% -3,6% 44,8% 5,6% 24,7%

Металлургия

Норильский никель MNOD LI долл. 15,0 26,2 75% OW 23 681 0,8% 3,6% -3,6% 0,8% -18,2% 0,8% 5,2% 5,9 5,9 4,3 4,2

Алроса ALRS RX долл. 0,84 1,50 80% OW 6 143 1,8% 5,4% -3,7% -17,6% 20,4% 5,0% -14,4% 4,6 3,9 4,0 3,5

Русал 486 HK гонк. долл 2,8 4,7 71% N 5 391 -0,7% -3,5% -11,0% -15,4% -50,3% -7,7% -47,3% 3,1 3,7 3,7 4,6

НЛМК NLMK LI долл. 10,9 20,5 88% OW 6 533 -1,8% -0,9% -9,9% -13,5% -16,8% -11,4% -5,1% 8,4 6,5 4,8 4,2

Евраз EVR LN брит.пенс 85,0 120,0 41% N 1 828 0,4% 8,7% 5,4% -2,1% -38,7% 0,2% -45,0% 7,9 3,7 3,9 3,5

Северсталь SVST LI долл. 11,3 13,5 19% OW 9 483 0,5% 2,7% -4,6% 4,8% 15,8% -3,7% 24,4% 9,9 8,7 5,3 5,0

ММК MMK LI долл. 4,3 4,7 9% OW 3 696 0,5% -3,3% -6,9% 7,0% 23,7% -12,9% 79,2% n/a 13,9 4,9 4,2

Polyus Gold PGIL LN долл. 3,0 3,2 9% N 9 025 0,3% 0,1% 1,4% 1,2% 12,4% 2,4% 7,5% 13,7 15,6 8,2 9,1

Polymetal POLY LN долл. 8,7 9,3 7% N 3 690 -1,6% 2,5% -4,4% 22,2% 8,0% -0,8% -1,0% 9,6 9,9 6,7 7,2

Nordgold NORD LI долл. 2,9 u/r u/r 1 084 -1,0% 0,7% 9,8% 0,7% 116,3% 1,4% 94,7%

Распадская RASP RX долл. 0,56 u/r u/r 393 -2,1% -0,7% -2,8% -7,5% 69,4% -4,2% 57,3%

ТМК TMKS LI долл. 3,6 u/r u/r 893 -1,4% -2,7% -3,5% 0,4% -41,9% -4,0% 55,2%

Энергетика

Интер РАО IRAO RX руб. 1,25 1,50 20% OW 2 014 2,2% 3,7% 4,4% 13,0% 33,1% 2,3% 75,3% 5,4 5,4 2,7 2,7

РусГидро HYDR RX руб. 0,59 0,50 -15% N 3 520 -0,8% -0,5% -12,4% 10,7% -12,4% -9,5% 8,9% 6,3 4,9 5,8 5,8

ОГК-2 OGKB RX руб. 0,22 u/r u/r 369 -0,5% 1,6% 2,5% -9,1% 16,9% 0,1% 34,5%

Э.ОН Россия EONR RX руб. 3,16 u/r u/r 3 081 1,0% 2,0% 6,6% 17,5% 24,2% 4,1% 38,6%

Энел Россия ENRU RX руб. 0,75 u/r u/r 409 -0,9% 4,0% -5,3% -9,9% -11,3% -4,0% 1,2%

ФСК FEES RX руб. 0,062 0,060 -3% N 1 223 -1,5% 0,4% 2,9% -2,7% 15,4% -0,1% 35,8% 1,9 1,9 3,2 3,2

Российские Сети, об. RSTI RX руб. 0,45 0,45 -1% N 1 129 -0,6% 3,2% 7,1% -1,2% -12,7% 0,0% 9,2% 1,6 1,6 4,1 4,1

Российские Сети, прив. RSTIP RX руб. 0,61 u/r u/r 19 7,5% 7,8% 18,9% 22,2% 8,4% 13,9% 8,0%

МОЭСК MSRS RX руб. 0,81 0,90 11% N 608 1,3% 2,2% 1,0% -2,7% -18,0% -2,1% -35,4% 4,2 4,2 3,2 3,2

МРСК Центра MRKC RX руб. 0,20 0,22 8% N 133 2,5% 3,1% 3,6% -6,9% -20,6% 1,3% -19,6% nm nm 4,1 4,1

МРСК Центра и Приволжья MRKP RX руб. 0,066 0,070 6% N 115 4,8% 2,5% -3,6% -5,2% -33,9% 0,2% -31,6% nm nm 3,7 3,7

МРСК Волги MRKV RX руб. 0,022 0,025 16% N 60 9,1% 10,8% 4,6% 0,2% -4,0% 8,5% -22,6% nm nm 2,2 2,2

МРСК Урала MRKU RX руб. 0,098 0,073 -25% N 132 -1,7% 5,4% 20,6% 46,8% 64,7% 6,5% 60,0% nm nm 3,6 3,6

МРСК Северо-Запада MRKZ RX руб. 0,028 u/r u/r 42 2,9% 5,6% 4,8% -0,7% 7,2% 4,0% 11,9%

Ленэнерго, об. LSNG RX руб. 2,61 2,30 -12% N 67 5,0% 4,8% 1,6% -0,2% 17,9% 0,8% 48,9% 1,3 1,3 2,1 2,1

Ленэнерго, прив. LSNGP RX руб. 12,00 u/r u/r 17 0,0% -0,8% 0,8% 4,8% -7,3% -0,8% 7,1%

МРСК Сибири MRKS RX руб. 0,054 u/r u/r 79 3,3% 0,8% -2,0% 3,3% -40,1% -0,6% -40,3%

Кубаньэнерго KUBE RX руб. 57,60 u/r u/r 252 22,3% 29,4% 10,6% 25,5% 7,7% 21,0% 34,3%

МРСК Юга MRKY RX руб. 0,034 0,030 -10% N 26 0,6% 1,2% 4,1% 4,7% -10,2% -1,8% 8,5% nm nm 4,9 4,9

МРСК Северного Кавказа MRKK RX руб. 12,70 u/r u/r 30 0,4% -0,4% -7,6% -12,1% -11,2% -4,2% 5,0%

Телекоммуникации/Медиа

АФК "Система" SSA LI долл. 6,7 9,0 34% OW 3 242 1,7% 10,2% -6,5% -8,5% 7,5% -3,3% 29,0% 7,6 6,7 4,4 4,2

Яндекс YNDX US долл. 17,1 19,2 13% OW 5 438 -0,6% 12,1% 27,8% 48,9% -34,7% 6,0% -5,0% 32,5 28,6 17,9 15,4

Мегафон MFON LI долл. 15,4 16,0 4% OW 9 548 3,7% 15,4% 19,4% 18,9% -33,2% 18,9% 11,8% 13,2 13,0 5,4 5,2

МТС MBT US долл. 7,4 12,0 63% OW 7 615 0,4% 18,1% -4,3% -3,2% -44,5% 4,8% 2,7% 7,5 7,1 3,9 3,7

VimpelCom Ltd VIP US долл. 3,6 u/r u/r 6 395 -1,1% 4,6% -9,9% -27,6% -37,2% -3,7% -12,8%

Mail.ru MAIL LI долл. 22,7 22,0 -3% UW 4 985 1,8% 13,3% 17,4% 28,3% -0,7% 16,2% 39,0% 29,7 23,3 17,6 14,8

Ростелеком об. RTKM RX руб. 92,2 112,0 22% OW 3 668 -1,7% 4,1% 2,5% 12,2% -14,3% -1,5% 5,9%

Ростелеком прив. RTKMP RX руб. 62,6 75,8 21% OW 203 -2,2% 3,3% 6,4% 11,3% -10,0% 2,0% 9,5%

QIWI QIWI US долл. 19,6 32,5 66% OW 1 258 1,7% 12,5% -1,8% -21,2% -31,7% 13,8% -3,0% 27,0 21,8 10,6 8,7

Транспорт

Аэрофлот AFLT RX руб. 56,5 55,0 -3% OW 969 -1,1% 5,6% 14,5% 41,8% 34,4% 15,2% 75,2% 8,2 3,4 5,3 3,6

НМТП NCSP LI долл. 4,1 u/r u/r 1 053 3,5% 10,8% 18,0% 35,8% 49,1% 14,9% 106,0%

Трансконтейнер TRCN LI долл. 5,0 u/r u/r 694 0,0% 24,9% 24,9% 31,5% 13,5% 24,9% 13,5%

Globaltrans GLTR LI долл. 4,7 4,0 -15% N 843 -0,3% -2,6% 4,8% 20,9% -32,5% 11,7% -6,6% 19,3 14,5 5,4 5,3

FESCO FESH RX руб. 3,0 u/r u/r 135 3,9% 10,0% 8,4% 14,3% -5,1% 11,3% 5,3%

Global Ports GLPR LI долл. 4,0 u/r u/r 768 0,3% 0,5% -14,5% -16,3% -25,6% -8,6% 63,8%

Удобрения

Уралкалий URKA LI долл. 13,0 15,5 19% UW 7 622 -0,2% 6,1% -0,5% -11,5% -9,6% 8,0% 10,1% 8,0 7,2 6,1 5,6

Фосагро PHOR LI долл. 13,6 17,5 29% OW 5 284 0,0% -0,7% 0,0% -5,9% 32,0% 0,7% 33,3% 5,6 6,3 4,8 5,0

Акрон AKRN RX руб. 3 099 1 568 -49% N 1 942 2,8% 4,3% 3,5% 9,5% 115,5% 0,0% 72,3% 3,9 3,5 3,3 3,1

Потребительский сектор

X5 Retail Group FIVE LI долл. 21,8 u/r u/r 5 907 3,1% 5,3% 8,5% 32,2% 23,2% 5,1% 78,3%

Магнит MGNT LI долл. 45,0 u/r u/r 21 276 1,0% 3,7% -12,6% -7,2% -26,2% -1,1% -0,9%

Дикси DIXY RX руб. 310,7 u/r u/r 599 -0,5% 0,3% -9,9% -2,3% -24,1% -5,7% -13,6%

О'Кей OKEY LI долл. 2,2 u/r u/r 587 1,2% -0,9% 1,6% 1,4% -60,4% 3,8% -50,3%

Финансовый сектор P/E 15 P/E 16 P/BV 15 P/BV 16

Сбербанк об. SBER RX руб. 104,9 82,0 -22% N 34 995 0,83% 11,21% 18,97% 45,54% 42,41% 15,83% 91,00% 12,6 5,9 1,0 0,9

Сбербанк прив. SBERP RX руб. 76,5 61,5 -20% N 1 183 0,5% 12,0% 17,3% 45,7% 41,8% 11,7% 102,9%

ВТБ АО VTBR RX руб. 0,076 0,024 -69% UW 15 268 0,13% 1,03% 0,91% 9,80% 72,40% 5,32% 13,73% - 26,0 1,4 1,3

Банк «ФК Открытие» OFCB RX руб. 1 262 u/r u/r 2 807 -0,9% -0,9% 0,6% 13,9% 23,7% -2,3% 8,7%

Банк Санкт-Петербург об. BSPB RX руб. 40,7 31,8 -22% N 277 2,91% 6,68% 10,30% 7,53% 16,29% 7,39% 66,46% 9,4 3,9 0,3 0,3

Возрождение об. VZRZ RX руб. 604 228 -62% UW 222 -0,2% -2,6% 2,0% 11,0% 49,5% -1,0% 47,0% 35,0 9,5 0,6 0,6

Возрождение прив. VZRZP RX руб. 178,0 91,0 -49% N 4 0,56% -3,00% 6,27% -14,01% 91,40% 10,22% 152,48%

Московская Биржа MOEX RX руб. 93,1 99,6 7% OW 3 279 -0,4% 6,7% 7,9% 24,9% 50,0% 3,6% 57,6% 11,9 10,3 2,1 1,9
 

OW – ЛУЧШЕ РЫНКА 
UW – ХУЖЕ РЫНКА 
N – ПО РЫНКУ 
u/r – на пересмотре 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

20.11.15 Дикси: финансовые результаты по МСФО  3К15 

23.11.15 Уралкалий: финансовые результаты по МСФО  3К15 

23.11.15 Газпром нефть: финансовые результаты по МСФО  3К15 

23-27.11.15 Банк "Санкт-Петербург": финансовые результаты по МСФО  9М15 

23-27.11.15 Nordgold: финансовые результаты по МСФО  3К15 

24.11.15 Башнефть: финансовые результаты по МСФО  3К15 

24.11.15 Банк "Возрождение": финансовые результаты по МСФО  9М15 

25.11.15 АФК «Система»: финансовые результаты по МСФО  3К15 

25.11.15 Сбербанк: финансовые результаты по МСФО  9М15 

25.11.15 Алроса: финансовые результаты по МСФО  3К15 

27.11.15 Группа «Интер РАО»: финансовые результаты по МСФО  9М15 

27-30.11.15 НМТП: финансовые результаты по МСФО  3К15 

30.11.15 ЛУКОЙЛ: финансовые результаты по US GAAP  3К15 

30.11.15 Аэрофлот: финансовые результаты по МСФО  3К15 

09.12.15 Магнит: операционные результаты  ноябрь 

15.12.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО  9М15 

декабрь Роснефть: финансовые результаты по МСФО  3К15 

18.01.16 М.Видео: операционные результаты  2015 

    

    

    
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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ВАЖНЫЕ СОБЫТИЯ, НОЯБРЬ 

 

 Праздники 

 Важные события 

ПН ВТ СР ЧТ ПТ СБ ВС

16  Саммит G20 в 

Турции, встреча  

лидеров России и 

Китая 

17  США: ИПЦ 

(октябрь)
18 ► Саммит АТЭС на 

Филиппинах, 

встреча  лидеров 

России и Китая 

19  Саммит АТЭС на 

Филиппинах, 

встреча  лидеров 

России и Китая 

20 21 22

23 24  США: индекс 

потребительской 

уверенности 

 США: ВВП 3К15

 Иран: Визит 

В.Путина

25 ► США: заказы на 
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длительного 

пользования

 США: 
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населения

26 27 28 29

30  EC Визит

В.Путина во 

Францию на 

саммит по 

климату

 МВФ: примет 

решение о 

включении RMB в 

корзину SDR

1  Китай: PMI, 

Caixin PMI

 США: PMI

 ЕС: PMI, уровень 

безработицы за 

ноябрь 

(финальная 

оценка)

2  ЕС: ключевая 

ставка ЕЦБ, PPI
3  ЕС: ВВП 3К15 

(предварит. 

оценка)

4  США: уровень 

безработицы 

(ноябрь), сальдо 

торгового 

баланса

 Глава ФРС Дж. 

Йеллен выступит 

перед комитетом 

по финансовым 

услугам в 

Вашингтоне

5 6

7 8  Китай: сальдо 

торгового 

баланса (ноябрь)

9  Китай: СPI, PPI 10 11  РФ: решение ЦБ 

по ключевой 

ставке

 США: индекс 

экономических 

настроений 

(Мичиган)

12  Китай: сальдо 

торгового 

баланса (октябрь)
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