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 Мировые фондовые рынки. Европейские площадки 

продолжают выглядеть слабо, закрыв очередную сессию в 

красной зоне. Индексы США при этом умеренно подросли в 

ожидании заседания FOMC на следующей неделе. Цены на 

нефть вновь не смогли отскочить от отметки в 40 долл. по сорту 

Brent и завершили день снижением. Доходность UST10 выросла 

на 1 б.п. до 2,23% 

 Доходность российских еврооблигаций незначительно 

увеличилась. В суверенном сегменте – на 1-2 б.п. (за 

исключением RUSSIA 19, YTM 3,45%, +12 б.п.). В 

негосударственном сегменте доходность также выросла, в 

основном на 1-4 б.п., за исключением отдельных, 

преимущественно коротких и субординированных выпусков. 

 Рынок локального суверенного долга показал минимальные 

изменения по итогам дня. Доходности кривой ОФЗ в среднесрочной 

дюрации прибавили в пределах 3 б.п., на дальнем участке – в 

пределах 1 б.п. YTM 4-летних ОФЗ-26216 составила 10,27%; YTM 

11-летних ОФЗ-26207 – 9,59%. 

 Российский фондовый рынок не смог развить успех 

предыдущего дня и закрылся нейтрально на фоне 

сохраняющегося давления на рынке нефти и спокойных торгов на 

западных рынках. Хорошо отскочили акции ЛУКОЙЛа (+2,5%), а 

также Аэрофлота (+2,5%). Выросли после падения накануне 

бумаги Мосбиржи (+1,1%), при этом инвесторы фиксировали 

прибыль в привилегированных акциях Сургутнефтегаза (-3,2%). 

Сбербанк (-0,5%) остается у психологической отметки 100 руб. 

Ключевые события дня 

РФ: заседание ЦБ по ключевой ставке (13:30 мск) 

США: розничные продажи в США за ноябрь, инфляция 

производителей в США за ноябрь (16:30 мск), индекс 

потребительской уверенности от университета Мичигана за 

декабрь (18:00 мск) 

 
 

Ключевые индикаторы на 11 декабря 2015 г. 

EUR/USD 1,095 -0,5% ▼ -9,6% ▼

USD/RUB 68,98 -0,8% ▼ 18,2% ▲

RUONIA 11,30 -48 б.п. ▼ -609 б.п. ▼

Междил . РЕПО ОФЗ o/n 9,41 -47 б.п. ▼ -756 б.п. ▼

MosPrime 3M 11,85 1 б.п. ▲ -1192 б.п. ▼

USD/RUB XCCY 1Y 10,45 -7 б.п. ▼ -646 б.п. ▼

UST10 2,23 1 б.п. ▲ 6 б.п. ▲

Russia $ 5Y CDS 294 3 б.п. ▲ -182 б.п. ▼

EMBI+ Russia 233 -2 б.п. ▼ -239 б.п. ▼

ОФЗ-26212 (12Y) 9,55 -0 б.п. ▼ -384 б.п. ▼

ОФЗ ИН (8Y) 2,59 0 б.п. ▲ -88 б.п. ▼

Brent, дол л ./барр. 39,46 -2,3% ▼ -31,2% ▼

РТС 793 0,0% ▲ 0,3% ▲

ММВБ 1 733 0,0% ▼ 24,1% ▲

S&P 500 2 052 0,2% ▲ -0,3% ▼

STOXX Europe 600 363 -0,3% ▼ 6,0% ▲

Shanghai Comp.* 3 426 -1,5% ▼ 5,9% ▲

MSCI Asia Pacific 130 -0,3% ▼ -5,9% ▼

ДОЛГОВОЙ РЫНОК

НЕФТЬ

ФОНДОВЫЙ РЫНОК

ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК

ЗАКРЫТИЕ
ИЗМЕНЕНИЕ

ЗА ДЕНЬ К НАЧ. ГОДА

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК

 

*данные на 8:00 мск Источник: Bloomberg 
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  Депозитные аукционы Казначейства  Изменения ключевой ставки ЦБ 

ЛИМИТ, СРВЗВ.

ТРЛН РУБ. СТАВКА

08 декабря 0,75 1,9х 11,84%

01 декабря 0,55 2,0х 11,84%

24 ноября 0,95 1,4х 11,67%

17 ноября 0,99 1,7х 11,77%

10 ноября 0,77 1,6х 11,78%

03 ноября 0,57 2,1х 11,86%

ДАТА
BID/

COVER

 

 СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД РУБ. СТАВКА

03 декабря 7 150 2,2x 11,20%

01 декабря 7 50 3,7x 11,09%

26 ноября 14 250 2,7x 11,23%

24 ноября 14 400 2,3x 11,26%

19 ноября 14 250 2,0x 11,16%

17 ноября 14 50 3,2x 11,05%

ДАТА
BID/

COVER

 

 ДАТА СТАВКА

30 октября 11,00%

11 сентября 11,00%

31 июля 11,00%

15 июня 11,50%

30 апреля 12,50%

13 марта 14,00%  

 

 

Аукционы валютного РЕПО  Валютные кредиты под нерыночные активы 

СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД ДОЛЛ. СТАВКА

07 декабря 21 1,6 0,4х 2,28%

23 ноября 28 1,0 0,3х 2,21%

16 ноября 28 1,3 0,1х 2,24%

10 ноября 27 1,6 0,7х 2,20%

02 ноября 27 1,0 0,9х 2,20%

26 октября 28 1,2 0,8х 2,19%

ДАТА
BID/

COVER

 

 СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД ДОЛЛ. СТАВКА

02 октября 28 0,5 0,9х 2,44%

04 сентября 28 0,5 0,9х 2,45%

07 ав гу ста 28 0,5 0,9х 2,44%

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44%

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44%

17 апреля 28 1 0,5x 1,93%

ДАТА
BID/

COVER

 
   

 

Динамика рублевой цены на нефть Brent  Изменение курсов валют EM к доллару за день 
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СТАТИСТИКА РЫНКА АКЦИЙ 

Лидеры и аутсайдеры   

Global Ports, ГДР

X5 Retail Group, 

ГДР

ЮТэйр

ТГК-2

Сургут нефт егаз , 

ап

РТС

Мечел , ап

МРСК Урал а

C.A.T. oil

Банк "Санкт -

Пет ербург"

Ленэнерго
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ОЦЕНКА И ДИНАМИКА ЦЕН АКЦИЙ 

Эмитент Тикер Вал. CP TP Upside Рейтинг MCap 1Д 5Д 1М 3М 1Г MTD YTD P/E 15 P/E 16EV/EBITDA 15EV/EBITDA 16

Нефть и газ

Газпром GAZP RX руб. 135,6 201,2 48% OW 46 540 -0,2% -3,1% 0,4% -4,8% 1,2% -1,7% 4,1% 1,5 1,5 1,6 1,6

НОВАТЭК NVTK LI долл. 85,0 110,0 29% OW 25 809 0,6% -5,5% -8,4% -10,6% 9,1% -9,2% 8,4% 10,9 9,2 9,0 7,9

Роснефть ROSN RX руб. 249,0 311,7 25% N 38 259 0,5% -3,3% -6,4% 1,3% 19,7% -6,0% 27,2% 2,6 2,5 2,7 2,5

Лукойл LKOD LI долл. 35,5 54,3 53% OW 30 212 2,7% -5,9% -9,9% -2,8% -11,4% -7,8% -10,8% 10,9 7,6 3,2 2,8

Сургутнефтегаз об. SNGS RX руб. 34,3 26,6 -22% UW 17 763 0,0% -1,7% -1,4% -2,7% 26,0% 2,4% 45,8% 6,6 7,3 -5,3 -6,5

Сургутнефтегаз прив. SNGSP RX руб. 42,4 40,5 -4% N 4 735 -3,2% -0,2% 0,0% 4,6% 28,5% 0,3% 43,8%

Газпром нефть SIBN RX руб. 148,3 201,2 36% OW 10 191 0,1% -0,4% 2,3% -1,0% -2,5% 0,8% 3,7% 2,0 2,1 1,4 1,4

Татнефть об. (ADR) ATAD LI долл. 27,6 32,1 16% N 10 026 1,8% -1,9% -14,0% 2,6% 7,0% -6,3% 12,7% 6,5 5,7 4,1 3,7

Татнефть прив. TATNP RX руб. 180,8 216,9 20% OW 386 -1,4% -6,1% -5,7% 0,4% 25,6% -6,6% 34,8%

Башнефть BANE RX руб. 2 118 2 323 10% N 4 535 0,9% 4,2% 9,7% 17,5% 71,5% 7,0% 69,4% 3,2 3,3 2,1 2,1

Башнефть прив. BANEP RX руб. 1 873 1 861 -1% N 808 1,2% 5,9% 15,1% 27,4% 127,5% 11,1% 103,1%

Транснефть прив. TRNFP RX руб. 151 100 76 309 -49% UW 3 406 -1,4% -2,9% -2,5% -6,2% 42,9% 0,1% 19,9%

Металлургия

Норильский никель MNOD LI долл. 13,0 26,2 102% OW 20 517 0,1% -2,6% -10,6% -18,5% -23,0% -4,1% -8,8% 5,1 5,1 3,8 3,7

Алроса ALRS RX долл. 0,72 1,50 109% OW 5 291 -0,5% -4,7% -3,6% -23,6% 0,1% -5,0% -21,4% 4,0 3,4 3,6 3,2

Русал 486 HK гонк. долл 2,6 4,7 81% N 5 077 -2,3% -3,4% -9,1% -26,0% -51,5% -3,0% -50,4% 2,9 3,5 3,9 5,0

НЛМК NLMK LI долл. 9,5 20,5 116% OW 5 676 1,8% -7,6% -16,2% -19,4% -13,5% -10,2% -17,5% 7,3 5,7 4,4 3,8

Евраз EVR LN брит.пенс 72,5 120,0 66% N 1 548 -1,0% -4,6% -9,8% 5,3% -46,0% -13,2% -53,1% 6,7 3,2 3,8 3,3

Северсталь SVST LI долл. 9,4 13,5 44% N 7 875 -1,3% -8,2% -16,0% -15,7% 3,1% -12,2% 3,3% 8,2 7,2 4,7 4,4

ММК MMK LI долл. 3,7 4,7 28% OW 3 163 -2,8% -10,9% -16,7% -12,0% 24,8% -13,6% 53,3% n/a 11,9 4,5 3,8

Polyus Gold PGIL LN долл. 3,4 3,2 -5% N 10 395 0,0% 0,0% 16,1% 19,3% 30,4% 5,5% 24,7% 15,7 18,0 8,2 9,1

Polymetal POLY LN долл. 8,1 9,3 16% N 3 424 0,9% 2,1% -3,9% 6,1% -6,4% 2,8% -4,1% 8,9 9,2 6,7 7,2

Nordgold NORD LI долл. 2,9 u/r u/r 1 058 0,0% 1,1% -1,7% 3,6% 90,0% 1,8% 90,0%

Распадская RASP RX долл. 0,46 u/r u/r 321 1,8% -5,3% -13,9% -21,8% 34,7% -7,4% 37,0%

ТМК TMKS LI долл. 3,2 u/r u/r 789 1,0% -2,2% -16,3% -3,3% 4,1% -6,5% 37,1%

Энергетика

Интер РАО IRAO RX руб. 1,12 1,50 35% OW 1 688 -1,3% -2,0% -6,9% 0,1% 38,2% -5,1% 56,6% 4,8 4,8 2,5 2,5

РусГидро HYDR RX руб. 0,60 0,50 -16% N 3 333 0,3% -0,2% -0,9% 5,2% 17,8% -2,6% 9,9% 6,4 4,9 5,9 5,9

ОГК-2 OGKB RX руб. 0,22 u/r u/r 345 2,6% 0,1% 1,5% -10,4% 34,2% 3,1% 34,0%

Э.ОН Россия EONR RX руб. 3,06 u/r u/r 2 799 -1,2% -3,3% -0,6% 6,8% 34,4% -7,8% 34,3%

Энел Россия ENRU RX руб. 0,73 u/r u/r 374 -0,1% 1,7% 1,0% -8,0% -7,7% 1,1% -1,4%

ФСК FEES RX руб. 0,059 0,060 1% N 1 094 -0,5% -2,2% -4,4% -8,2% 30,7% -3,1% 29,6% 1,8 1,8 3,2 3,2

Российские Сети, об. RSTI RX руб. 0,43 0,45 4% N 1 013 -0,2% -2,5% -3,2% -5,6% -1,7% -1,8% 4,5% 1,5 1,5 4,0 4,0

Российские Сети, прив. RSTIP RX руб. 0,58 u/r u/r 17 -0,9% -1,7% -1,2% 12,0% 7,8% -2,7% 3,4%

МОЭСК MSRS RX руб. 0,76 0,90 19% N 533 -0,8% -0,5% -4,9% -12,7% -32,6% -2,3% -39,6% 3,9 3,9 3,1 3,1

МРСК Центра MRKC RX руб. 0,19 0,22 17% N 115 0,1% -3,8% -5,4% -11,9% -32,3% -4,0% -25,8% nm nm 4,1 4,1

МРСК Центра и Приволжья MRKP RX руб. 0,064 0,070 10% N 104 -0,3% -2,0% -1,9% -5,9% -31,7% -2,8% -34,3% nm nm 3,7 3,7

МРСК Волги MRKV RX руб. 0,019 0,025 31% N 50 0,0% -2,1% -2,8% -9,2% -18,0% -2,5% -31,4% nm nm 2,1 2,1

МРСК Урала MRKU RX руб. 0,095 0,073 -23% N 121 3,8% 0,4% 0,7% 31,3% 65,6% -1,9% 55,8% nm nm 3,5 3,5

МРСК Северо-Запада MRKZ RX руб. 0,027 u/r u/r 37 0,0% -1,5% 0,4% 0,0% 12,5% 0,8% 6,7%

Ленэнерго, об. LSNG RX руб. 2,50 2,30 -8% N 60 6,4% -1,2% -0,4% -3,7% 17,9% -0,2% 42,9% 1,3 1,3 2,1 2,1

Ленэнерго, прив. LSNGP RX руб. 12,00 u/r u/r 16 -1,2% 0,4% 0,0% 5,3% 0,4% -1,2% 7,1%

МРСК Сибири MRKS RX руб. 0,050 u/r u/r 68 -2,2% -1,2% -7,5% -13,4% -44,9% -3,9% -45,0%

Кубаньэнерго KUBE RX руб. 61,40 u/r u/r 252 -1,0% -1,0% 36,8% 40,8% 28,2% -11,0% 43,1%

МРСК Юга MRKY RX руб. 0,031 0,030 -4% N 22 0,7% -1,9% -6,3% -4,9% -5,8% -2,8% 0,7% nm nm 4,9 4,9

МРСК Северного Кавказа MRKK RX руб. 12,40 u/r u/r 28 -0,8% -2,0% -4,6% -14,2% -5,7% -1,6% 2,5%

Телекоммуникации/Медиа

АФК "Система" SSA LI долл. 6,2 9,0 45% OW 2 992 -1,0% -7,5% -3,1% -6,2% 147,0% -7,5% 19,0% 7,0 6,2 4,3 4,1

Яндекс YNDX US долл. 15,3 19,2 26% OW 4 872 2,6% -4,9% -4,0% 35,7% -19,4% -8,1% -14,9% 31,1 27,4 17,0 14,6

Мегафон MFON LI долл. 13,9 16,0 15% OW 8 618 1,1% -3,5% 3,4% 15,8% -24,0% -8,3% 0,9% 12,8 12,5 5,2 5,1

МТС MBT US долл. 6,7 12,0 80% OW 6 902 1,2% -8,9% 4,7% -8,5% -24,9% -5,3% -7,0% 7,3 6,9 3,8 3,7

VimpelCom Ltd VIP US долл. 3,2 u/r u/r 5 639 -2,1% -1,8% -8,0% -31,6% -18,1% -10,8% -23,1%

Mail.ru MAIL LI долл. 21,5 22,0 3% UW 4 721 3,1% -5,7% 10,6% 29,2% 25,4% -6,7% 31,6% 30,0 23,5 17,8 15,0

Ростелеком об. RTKM RX руб. 86,9 112,0 29% OW 3 242 -0,4% -3,1% -4,2% 3,8% -6,6% -1,0% -0,2%

Ростелеком прив. RTKMP RX руб. 64,6 75,8 17% OW 196 -1,4% 0,3% 5,0% 12,2% 2,5% 1,4% 13,1%

QIWI QIWI US долл. 18,3 32,5 77% OW 1 178 2,2% -5,7% -1,8% -2,5% -26,0% -4,0% -9,2% 27,0 21,8 10,2 8,3

Транспорт

Аэрофлот AFLT RX руб. 59,8 55,0 -8% OW 964 2,5% 5,9% 11,8% 68,3% 61,0% 1,6% 85,7% 8,2 3,4 5,3 3,6

НМТП NCSP LI долл. 3,8 u/r u/r 981 0,1% -0,9% 3,2% 10,7% 95,9% -0,8% 92,0%

Трансконтейнер TRCN LI долл. 5,0 u/r u/r 694 0,0% 0,0% 24,9% 24,9% 13,5% 0,0% 13,5%

Globaltrans GLTR LI долл. 4,7 4,0 -15% N 840 0,0% -4,5% -3,0% 29,8% -21,0% -2,9% -6,9% 19,3 14,4 5,4 5,3

FESCO FESH RX руб. 2,8 u/r u/r 118 0,7% -2,5% 2,6% 3,8% -3,5% -0,7% -1,8%

Global Ports GLPR LI долл. 3,6 u/r u/r 680 -8,7% -5,2% -14,2% -29,6% -22,8% -11,1% 45,0%

Удобрения

Уралкалий URKA LI долл. 13,2 15,5 18% UW 7 733 -0,4% 1,7% 8,7% -14,5% 22,7% 2,7% 11,7% 8,1 7,3 6,1 5,7

Фосагро PHOR LI долл. 13,1 17,5 34% OW 5 090 2,0% 0,8% -1,9% -6,1% 20,7% 0,4% 28,4% 5,4 6,1 4,6 4,9

Акрон AKRN RX руб. 3 424 1 568 -54% N 2 012 -0,4% 0,7% 15,0% 16,1% 90,2% 3,9% 90,3% 4,0 3,6 3,4 3,2

Потребительский сектор

X5 Retail Group FIVE LI долл. 19,6 u/r u/r 5 309 -5,1% -13,9% -8,6% 29,0% 29,0% -13,5% 60,3%

Магнит MGNT LI долл. 40,1 u/r u/r 18 974 0,8% -12,1% -10,5% -9,6% -15,8% -16,8% -11,6%

Дикси DIXY RX руб. 311,0 u/r u/r 562 -0,2% -3,0% 0,4% 0,8% -24,5% 0,3% -13,5%

О'Кей OKEY LI долл. 2,2 u/r u/r 584 1,2% 0,2% -0,5% -2,9% -51,7% -1,4% -50,6%

Финансовый сектор P/E 15 P/E 16 P/BV 15 P/BV 16

Сбербанк об. SBER RX руб. 100,1 101,7 2% N 31 337 -0,53% -3,72% 6,52% 35,13% 51,83% -2,69% 82,39% 12,0 5,6 1,0 0,8

Сбербанк прив. SBERP RX руб. 72,6 76,2 5% N 1 053 -0,3% -3,2% 7,6% 35,7% 49,4% -4,7% 92,6%

ВТБ АО VTBR RX руб. 0,076 0,034 -55% UW 14 234 0,93% 5,65% -0,33% 8,68% 36,49% 6,69% 13,06% - 25,9 1,4 1,3

Банк «ФК Открытие» OFCB RX руб. 1 200 u/r u/r 2 503 1,5% -2,1% -6,8% 7,9% 6,1% -2,8% 3,4%

Банк Санкт-Петербург об. BSPB RX руб. 43,8 45,2 3% N 279 5,04% 4,29% 15,57% 18,22% 48,47% 9,36% 79,14% 10,1 4,2 0,4 0,3

Возрождение об. VZRZ RX руб. 602 340 -44% UW 207 -0,5% -2,1% -2,1% -1,0% 40,0% -0,3% 46,5% 34,9 9,4 0,6 0,6

Возрождение прив. VZRZP RX руб. 168,5 u/r N 3 -0,30% -5,60% -14,90% -14,68% 89,33% -6,91% 139,01%

Московская Биржа MOEX RX руб. 89,3 127,1 42% OW 2 949 1,1% -5,1% -1,9% 10,8% 46,5% -5,5% 51,2% 11,5 9,9 2,0 1,8
 

OW – ЛУЧШЕ РЫНКА 
UW – ХУЖЕ РЫНКА 
N – ПО РЫНКУ 
u/r – на пересмотре 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

11.12.15 Дикси: операционные результаты  ноябрь 

15.12.15 РусГидро: финансовые результаты по МСФО  9М15 

20.12.15 МегаФон: закрытие реестра по дивидендам с учетом T+2  9М15 

22.12.15 МегаФон: закрытие реестра по дивидендам  9М15 

24.12.15 ЛУКОЙЛ: отсечка по промежуточным дивидендам   

декабрь Газпром: финансовые результаты по МСФО  3К15 

18.01.16 М.Видео: операционные результаты  2015 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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ВАЖНЫЕ СОБЫТИЯ, НОЯБРЬ 

 

 Праздники 

 Важные события 

ПН ВТ СР ЧТ ПТ СБ ВС

7 8  Китай: сальдо 

торгового 

баланса (ноябрь)

9  Китай: СPI, PPI 10 11  РФ: решение ЦБ 

по ключевой 

ставке

 США: индекс 

экономических 

настроений 

(Мичиган)

12  Китай: сальдо 

торгового 

баланса (октябрь)

13

14  ЕС: 

промышленное 

производство

15  США: ИПЦ 

(ноябрь)

 ЕС: уровень 

безработицы за 

3К15

 Закр. заседание 

Еврокомиссии по 

делу Газпрома

16 ► США: заседание 

FOMC,

► Решение ФРС по 

ставке

► ЕС: CPI, сальдо 

торгового баланса

17  Россия: Пресс-

конференция В. 

Путина

18  EC: саммит ЕС в 

Брюсселе, может 

быть принято 

решение о 

продлении 

санкций против 

России

19 20

21 22  США: ВВП 3К15 

(финальная 

оценка)

23 ► США: индекс 

экономических 

настроений 

(Мичиган)

24 25  США: выходной 26 27

28 29 30 31 1  Китай: индекс 

PMI

 Россия: 

выходной

2 3

4  Россия: 

выходной
5  Россия: 

выходной
6  Россия: 

выходной
7  EC: индекс 

потребительской 

уверенности

 Россия: 

выходной

8  США: уровень 

безработицы

 Россия: 

выходной

9 10
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