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 Мировые фондовые рынки. На западных рынках царили 

умеренные продажи, катализатором которых стало снижение 

нефтяных цен. Апрельский фьючерс на сорт Brent откатился ниже 

33 долл. за барр. после выхода накануне статистики о росте 

запасов сырья в США. В Европе вновь под давлением были акции 

банков. Доходность UST10 выросла на 1 б.п. до 1,75%. 

 Доходность российских еврооблигаций вчера выросла – в 

основном в пределах 5 б.п. По длинным RUSSIA 42 и RUSSIA 43 

она составила 6,06-6,15%. В корпоративном сегменте 

исключением стали выпуски РЖД, доходность которых 

преимущественно снизилась на 2-10 б.п. 

 Локальный рынок суверенного долга показал смешанную 

динамику: на коротком (погашением в 2017 году) и среднем отрезках 

доходность преимущественно снижалась – на 1-7 б.п., в то время как 

на длинном выросла – на 1-9 б.п. YTM 4-летних ОФЗ-26214 

составила 10,11%; YTM 11-летних ОФЗ-26207 – 10,01%. 

 Российский фондовый рынок скорректировался под занавес 

недели после сильного ралли на фоне отката цен на нефть и 

фиксации прибыли инвесторами. В плюсе закрылись 

перепроданные акции ретейлеров: Магнит (+0,3%), М.видео 

(+1,6%). На падающей нефти продавали акции нефтяных 

компаний: Роснефть (-1,7%), ЛУКОЙЛ (-1,0%). В финансовом 

секторе больше других пострадали бумаги Мосбиржи (-2,7%). 

Новости 

РЖД выкупают собственные облигации объемом до 150 млн евро 

с погашением в 2021 году 

Яндекс выкупает собственный офис, используя свои акции. 

Позитивно в долгосрочной перспективе 

 

Ключевые индикаторы на 20 февраля 2016 г. 

EUR/USD 1,113 0,2% ▲ 2,5% ▲

USD/RUB 77,43 1,7% ▲ 6,8% ▲

RUONIA 10,98 -18 б.п. ▼ 46 б.п. ▲

Междил. РЕПО ОФЗ o/n 10,69 9 б.п. ▲ -21 б.п. ▼

MosPrime 3M 11,95 - ■ 16 б.п. ▲

USD/RUB XCCY 1Y 10,37 7 б.п. ▲ -9 б.п. ▼

UST10 1,75 1 б.п. ▲ -52 б.п. ▼

Russia $ 5Y CDS 341 1 б.п. ▲ 32 б.п. ▲

EMBI+ Russia 291 - ■ 41 б.п. ▲

ОФЗ-26212 (12Y) 9,94 6 б.п. ▲ 36 б.п. ▲

ОФЗ ИН (7Y) 2,42 - ■ -13 б.п. ▼

Brent, долл./барр.* 33,01 -2,9% ▼ -11,5% ▼

РТС 726 -3,6% ▼ -4,1% ▼

ММВБ 1 793 -0,8% ▼ 1,8% ▲

S&P 500 1 918 0,0% ▼ -6,2% ▼

STOXX Europe 600 326 -0,8% ▼ -10,8% ▼

Shanghai Comp.* 2 860 -0,1% ▲ -19,2% ▼

MSCI Asia Pacific 120 -0,6% ▼ -9,4% ▼

ДОЛГОВОЙ РЫНОК

НЕФТЬ

ФОНДОВЫЙ РЫНОК

ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК

ЗАКРЫТИЕ
ИЗМЕНЕНИЕ

ЗА ДЕНЬ К НАЧ. ГОДА

ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК

 

*данные на 8:00 мск Источник: Bloomberg 

Динамика еврооблигаций России и аналогов (Z-spread) 
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Динамика доходностей ОФЗ 
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Индексы РТС, ММВБ, MSCI EM 
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  ТРАНСПОРТ И МАШИНОСТРОЕНИЕ 
 

РЖД (BB+/Ba1/BBB-) YTM Z-SPREAD 

RURAIL 5.739 04/03/17 3,67 273 

RURAIL 2.177 02/26/18 CHF 3,82 458 

RURAIL 2.73 02/26/21 CHF 4,49 508 

RURAIL 3.3744 05/20/21 EUR 5,40 536 

RURAIL 4.6 03/06/23 EUR 5,55 530 

RURAIL 5.7 04/05/22 6,19 495 

RURAIL 7.487 03/25/31 GBP 8,27 678 

RURAIL 8.3 04/02/19 RUB 11,39 48 

 

 

 РЖД выкупают собственные облигации объемом до 
150 млн евро с погашением в 2021 году 

 Новость. RZD Capital объявила оферту на выкуп евробондов с 

погашением в 2021 году на сумму до 150 млн евро (объем выпуска – 

1 млрд евро). Минимальная цена выкупа - 922,5 евро на 1000 евро 

номинала, окончательная цена будет определена по итогам 

голландского аукциона. 

Эффект на компанию. Снижение валютного долга в условиях 

продолжающейся волатильности курса рубля позитивно скажется на 

кредитном профиле РЖД. Валютный долг составляет около 40% 

портфеля компании, тогда как валютная доля выручки значительно 

ниже: около 3% – на транзитные грузоперевозки, привязанные к 

швейцарским франкам, кроме того, в 1П15 примерно 14% 

консолидированной выручки приходилось на европейскую дочку 

Gefco. Чистая долговая нагрузка РЖД по состоянию на 1 июля 

составляла 2,3х. 

Эффект на облигации. Минимальная цена выкупа составит 

922,5 евро, при этом вчера на закрытии цена составила 909,2 евро. В 

своей рекомендации от 9 февраля 2016 г. «Спред RURAIL 21E 

(BB+/Ba1/ BBB-) – GAZPRU 21E (BB+/Ba1/BBB-) может сузиться на 

30 б.п.» мы рекомендовали покупать RURAIL 21E против GAZPRU 

21E с целевым спредом 30 б.п., когда спред находился на уровне 

60 б.п. Вчера спред составил 46 б.п. и мы ожидаем его дальнейшего 

снижения до целевого уровня. 

  
Евгений Хилинский 

+7 (495) 287 61 00 (доб. 5 16 43) 

 

  ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ/МЕДИА 
 

ЯНДЕКС   

Тикер YNDX US 

Цена 12,67 ДОЛЛ. 

Целевая цена 15,3 ДОЛЛ. 

Потенциал роста 21% 

Рекомендация ЛУЧШЕ РЫНКА 

 
 

 

 Яндекс выкупает собственный офис, используя свои 
акции. Позитивно в долгосрочной перспективе 

 Новость. Яндекс заявил о покупке офисов общей площадью 

80 тыс. кв. м. классов “A” и “B” в деловом квартале «Красная роза», 

расположенном на 4 гектарах в центре Москвы в Хамовниках, где на 

данный момент компания арендует порядка 65% пространства. 

Остальное будет сдаваться в аренду. При этом планируется и 

расширение собственного офисного пространства. 

Структура сделки подразумевает создание нового юридического лица 

(владельцем станет Яндекс), к которому перейдёт право владения и 

долговые обязательства в размере около 490 млн долл. В свою 

очередь Яндекс выпустит на имя прежнего собственника зданий 

12,9 млн обыкновенных акций класса «A» с ограничением продажи на 

90 дней. 

Сделка должна быть одобрена ФАС и может быть закрыта в октябре 

2016 года. 

Эффект на компанию. С учетом текущей стоимости акций Яндекса, 

общий объем сделки можно оценить в 653 млн долл. 

Сделка позволит Яндексу сократить административные расходы за 

счет аренды, плата за которую была зафиксирована в долларах и 

росла на фоне сильной девальвации рубля. 

Во время телефонной конференции на тему сделки менеджмент 



 
 
 
 

 

НАВИГАТОР РЫНКОВ 20 ФЕВРАЛЯ 2016 Г. 

3 
 

Copyright © 2003-2016 
«Газпромбанк» (Акционерное общество) 

Все права защищены 

Департамент анализа 
рыночной конъюнктуры 

компании предварительно оценил позитивный эффект на 

рентабельность по EBITDA компании в пределах 6 п.п. 

Мы приветствуем шаг компании по оптимизации своих расходов и 

повышению эффективности бизнеса, однако отмечаем ряд 

параметров сделки, которые могут вызвать опасения инвесторов. 

Яндекс планирует выпустить дополнительный объем акций для 

финансирования сделки (4%), что размывает долю акционеров и 

создает дополнительный навес акций после истечения периода 

ограничения продаж (90 дней). 

Более того, Яндекс берет на себя валютный долг, тем самым у него 

остается зависимость финансовых результатов от курса доллара. 

Отметим, что компания планирует погасить как минимум половину 

этого долга в ближайшее время после закрытия сделки. 

Отметим также, что после закрытия сделки Яндекс, скорее всего, 

сохранит чистую денежную позицию на балансе. 

Эффект на акции. После объявления о сделке акции Яндекса 

потеряли 3% стоимости из-за рисков навеса акций и увеличения 

валютного долга компании. Тем не менее мы ожидаем роста акций, 

так как сделка позволяет повысить эффективность компании в 

долгосрочной перспективе. Текущую слабость бумаг можно 

использовать для их покупки. 

  
Сергей Васин 

+7 (495) 983 18 00 (доб. 5 45 08) 
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МАКРОЭКОНОМИКА И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК 

Аукционы РЕПО ЦБ в рублях сроком на 7 дней  Депозитные аукционы Казначейства  Изменения ключевой ставки ЦБ 

ЛИМИТ, СРВЗВ.

ТРЛН РУБ. СТАВКА

16 февраля 0,54 1,8х 11,50%

09 февраля 0,38 1,2х 11,75%

02 февраля 0,10 3,9х 12,00%

26 января 0,77 1,2х 11,91%

19 января 0,62 2,0х 11,91%

12 января 0,84 2,2х 11,86%

ДАТА
BID/

COVER

 

 СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД РУБ. СТАВКА

16 февраля 35 30 3,0x 11,10%

09 февраля 14 250 0,9x 10,70%

08 февраля 31 100 0,6x 10,80%

02 февраля 14 350 1,3x 10,70%

01 февраля 31 200 1,0x 10,80%

26 января 14 250 1,7x 10,99%

ДАТА
BID/

COVER

 

 ДАТА СТАВКА

29 января 11,00%

11 декабря 11,00%

30 октября 11,00%

11 сентября 11,00%

31 июля 11,00%

15 июня 11,50%  

 

 

Аукционы валютного РЕПО  Валютные кредиты под нерыночные активы 

СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД ДОЛЛ. СТАВКА

16 февраля 7 0,1 0,2х 2,51%

15 февраля 28 2,0 1,1х 2,46%

09 февраля 7 0,1 0,2х 2,51%

08 февраля 28 3,0 1,0х 2,44%

08 февраля 364 0,1 0,1х 4,14%

02 февраля 7 0,1 0,1х 2,53%

ДАТА
BID/

COVER

 

 СРОК, ЛИМИТ, СРВЗВ.

ДН. МЛРД ДОЛЛ. СТАВКА

02 октября 28 0,5 0,9х 2,44%

04 сентября 28 0,5 0,9х 2,45%

07 ав гу ста 28 0,5 0,9х 2,44%

10 июля 28 0,5 0,9х 2,44%

11 июля 28 0,5 0,9х 2,44%

17 апреля 28 1 0,5x 1,93%

ДАТА
BID/

COVER

 
   

 

Динамика рублевой цены на нефть Brent  Изменение курсов валют EM к доллару за день 
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Источник: Bloomberg  Источник: Bloomberg 

 
 

СТАТИСТИКА РЫНКА АКЦИЙ 

Необычные объемы торгов  Лидеры и аутсайдеры 

КОМПАНИЯ ТИКЕР ИЗМ.
СРЕД.ОБ., 

ТЫС. ДОЛЛ.

ПОСЛ.ОБ., 

ТЫС. ДОЛЛ
Δ

Башнефть, ао BANE RX 4,73% 865 5 513 6

РУСАЛ RUAL RX 1,40% 445 1 350 3

 

 

Рост ел еком, ГДР

ТГК-2, ап

Тат нефт ь,  АДР

ЕВРАЗ, ГДР

РусГидро, АДР

РТС

C.A.T. oil

Башнефт ь

O'КЕЙ, ГДР

Росинт ер

Nordgold, ГДР

-8% -6% -4% -2% 0% 2% 4% 6% 8%  
Источник: Bloomberg  Источник: Bloomberg 
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ОЦЕНКА И ДИНАМИКА ЦЕН АКЦИЙ 

Эмитент Тикер Вал. CP TP Upside Рейтинг MCap 1Д 5Д 1М 3М 1Г MTD YTD P/E 15 P/E 16
EV/

EBITDA 15

EV/

EBITDA 16

Нефть и газ

Газпром GAZP RX руб. 136,9 201,2 47% OW 41 855 -0,8% 4,3% 8,8% -7,5% -13,4% 0,2% 0,6% 1,3 1,3 1,6 1,5

НОВАТЭК NVTK LI долл. 82,7 110,0 33% OW 25 110 -3,6% 5,7% 23,0% -15,0% -4,0% -3,9% 0,7% 10,6 9,0 8,7 7,7

Роснефть ROSN RX руб. 278,4 311,7 12% N 38 105 -1,8% 2,8% 20,1% 2,0% 1,6% 2,2% 9,9% 2,6 2,5 2,7 2,5

Лукойл LKOD LI долл. 32,8 54,3 66% OW 27 856 -3,1% 8,1% 25,6% -16,9% -31,6% -2,7% 1,7% 10,0 7,0 3,0 2,6

Сургутнефтегаз об. SNGS RX руб. 38,6 26,6 -31% UW 17 798 -0,2% 3,7% 16,1% 10,5% 12,4% 5,5% 13,5% 7,3 8,1 -5,9 -7,3

Сургутнефтегаз прив. SNGSP RX руб. 44,4 40,5 -9% N 4 415 -0,3% 2,8% -1,8% 5,7% 10,0% -3,5% 0,4%

Газпром нефть SIBN RX руб. 145,3 201,2 38% OW 8 894 -1,1% 0,7% 1,6% -0,9% -15,8% -0,3% -5,7% 1,7 1,8 1,3 1,2

Татнефть об. (ADR) ATAD LI долл. 24,7 32,1 30% N 8 973 -5,3% -1,9% 14,2% -23,7% -27,7% -8,5% -6,2% 5,8 5,1 3,7 3,3

Татнефть прив. TATNP RX руб. 183,4 216,9 18% OW 351 -0,2% 3,4% 0,0% -6,4% 3,0% -0,8% -7,9%

Башнефть BANE RX руб. 2 516 2 323 -8% N 4 831 4,7% 15,9% 29,6% 31,6% 52,0% 24,8% 26,5% 3,3 3,4 2,2 2,2

Башнефть прив. BANEP RX руб. 1 880 1 861 -1% N 727 -3,9% 3,3% 11,9% 13,9% 51,6% 8,7% 9,6%

Транснефть прив. TRNFP RX руб. 199 600 76 309 -62% UW 4 008 0,4% 3,6% -8,2% 21,0% 36,3% 5,5% 2,9%

Металлургия

Норильский никель MNOD LI долл. 11,3 16,8 49% OW 17 795 -3,8% 6,8% 5,5% -24,4% -38,1% -2,7% -11,2% 4,4 4,4 3,4 3,3

Алроса ALRS RX долл. 0,89 1,50 69% OW 6 525 0,5% 1,9% 24,7% 28,0% -9,4% 11,1% 22,6% 4,9 4,2 4,2 3,6

Русал 486 HK гонк. долл 2,4 4,7 100% N 4 594 -0,4% 5,9% 9,3% -16,1% -59,8% 5,9% -0,8% 2,6 3,2 4,1 5,1

НЛМК NLMK LI долл. 9,5 10,4 10% N 5 664 -3,7% 1,7% 36,6% -15,6% -31,8% 9,3% 11,1% 7,2 5,6 4,4 3,8

Евраз EVR LN брит.пенс 64,1 50,2 -22% UW 1 295 -5,2% -7,0% 7,6% -25,3% -66,9% 2,8% -12,5% 5,6 2,6 3,6 3,2

Северсталь SVST LI долл. 8,2 9,9 20% N 6 886 -4,3% -1,6% 5,5% -28,6% -27,9% 1,9% -1,7% 7,2 6,3 4,3 4,1

ММК MMK LI долл. 3,2 5,6 76% OW 2 751 -2,4% 3,9% 18,1% -24,4% 3,9% 1,3% -4,1% n/a 10,3 4,2 3,5

Polyus Gold PGIL LN долл. 0,0 3,2 N 0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0 0,0 8,2 9,1

Polymetal POLY LN долл. 9,2 9,3 1% N 3 901 0,1% 4,1% 22,3% 19,4% 11,4% 11,3% 9,5% 10,1 10,5 6,7 7,2

Nordgold NORD LI долл. 2,8 u/r u/r 1 020 7,0% 0,0% 1,9% -5,8% 48,7% 3,0% 1,9%

Распадская RASP RX долл. 0,33 u/r u/r 231 -1,5% 2,3% 0,5% -29,4% -37,6% 1,2% -15,1%

ТМК TMKS LI долл. 2,6 u/r u/r 647 -3,3% 2,2% 3,0% -28,5% -14,4% -4,0% -18,4%

Энергетика

Интер РАО IRAO RX руб. 1,47 1,90 29% OW 1 982 -1,3% 5,0% 11,4% 22,0% 66,3% 9,7% 32,9% 0,1 0,1 0,4 0,4

РусГидро HYDR RX руб. 0,71 0,50 -30% N 3 554 -0,4% 5,5% 13,1% 19,2% 13,4% 9,8% 4,9% 7,6 5,9 6,5 6,5

ОГК-2 OGKB RX руб. 0,23 u/r u/r 327 -0,6% -0,1% 10,7% 6,1% 22,1% 4,8% 3,0%

Э.ОН Россия EONR RX руб. 2,40 u/r u/r 1 954 -1,0% -4,0% -20,8% -24,5% -13,6% -20,9% -24,5%

Энел Россия ENRU RX руб. 0,74 u/r u/r 336 -0,4% 2,7% 10,7% -2,3% -7,7% 5,8% 2,9%

ФСК FEES RX руб. 0,063 0,060 -4% N 1 032 -0,9% 1,1% 12,6% 0,1% -7,8% 7,2% 5,6% 1,9 1,9 3,2 3,2

Российские Сети, об. RSTI RX руб. 0,48 0,45 -6% N 1 000 -3,2% 3,2% 9,9% 5,4% -19,2% 6,7% 4,9% 1,7 1,7 4,1 4,1

Российские Сети, прив. RSTIP RX руб. 0,65 u/r u/r 17 1,1% 5,4% 8,0% 7,5% 7,7% 5,7% 8,8%

МОЭСК MSRS RX руб. 0,76 0,90 18% N 478 0,1% 0,5% 2,8% -5,8% -30,3% 1,2% 1,3% 3,9 3,9 3,1 3,1

МРСК Центра MRKC RX руб. 0,20 0,22 13% N 107 -0,8% -3,7% 4,7% -3,3% -22,6% 0,2% 0,2% nm nm 4,1 4,1

МРСК Центра и Приволжья MRKP RX руб. 0,060 0,070 16% N 88 -2,0% -5,0% -4,7% -6,8% -25,1% -3,1% -4,0% nm nm 3,7 3,7

МРСК Волги MRKV RX руб. 0,021 0,025 20% N 48 -1,2% -1,2% 10,4% 1,5% -18,0% 2,5% 6,7% nm nm 2,2 2,2

МРСК Урала MRKU RX руб. 0,096 0,073 -24% N 108 0,5% -2,6% -1,6% -1,9% 64,7% -1,0% 0,5% nm nm 3,5 3,5

МРСК Северо-Запада MRKZ RX руб. 0,029 u/r u/r 36 -0,3% -0,3% 10,3% 1,1% -13,0% 7,0% 5,5%

Ленэнерго, об. LSNG RX руб. 2,22 2,30 4% N 48 0,2% -1,3% -0,2% -13,8% -2,0% 0,2% -2,9% 1,1 1,1 2,1 2,1

Ленэнерго, прив. LSNGP RX руб. 13,20 u/r u/r 16 0,8% -2,2% 8,2% 9,1% 6,0% 1,5% 11,4%

МРСК Сибири MRKS RX руб. 0,048 u/r u/r 59 -2,2% -3,6% 2,2% -11,5% -46,7% 6,7% -1,9%

Кубаньэнерго KUBE RX руб. 58,00 u/r u/r 212 0,5% 2,7% 5,5% -26,4% 7,0% 3,2% -3,3%

МРСК Юга MRKY RX руб. 0,032 0,030 -6% N 21 -3,0% -0,3% 4,6% -5,1% -11,4% -0,3% 2,3% nm nm 4,9 4,9

МРСК Северного Кавказа MRKK RX руб. 12,10 u/r u/r 24 -0,4% -1,6% -0,4% -5,5% -14,5% -1,6% -3,2%

Телекоммуникации/Медиа

АФК "Система" SSA LI долл. 5,7 9,0 58% OW 2 755 -1,6% 3,8% 10,2% -16,6% -16,1% 1,2% -3,2% 6,4 5,7 4,3 4,0

Яндекс YNDX US долл. 12,7 15,3 21% OW 4 037 -3,1% 0,5% 7,4% -27,6% -25,5% -5,6% -19,4% 28,9 25,5 15,7 13,5

Мегафон MFON LI долл. 11,4 16,0 40% OW 7 068 -1,7% 6,1% 17,9% -25,3% -36,0% -4,6% -2,2% 11,8 11,5 4,9 4,7

МТС MBT US долл. 7,3 12,0 65% OW 7 532 -3,3% 8,2% 32,8% -6,5% -26,8% 4,1% 18,0% 8,9 8,4 4,4 4,3

VimpelCom Ltd VIP US долл. 3,7 u/r u/r 6 412 -2,1% 9,1% 25,9% -1,6% -30,1% 10,9% 11,3%

Mail.ru MAIL LI долл. 19,5 22,0 13% UW 4 281 -0,3% -0,8% 9,0% -14,5% 5,1% -10,0% -13,8% 30,6 24,0 18,1 15,2

Ростелеком об. RTKM RX руб. 88,9 112,0 26% OW 2 956 -1,5% 5,2% 8,4% -5,0% -2,3% 3,0% -1,8%

Ростелеком прив. RTKMP RX руб. 65,0 75,8 17% OW 176 -0,8% 1,6% 0,6% 3,3% 5,2% 0,0% -5,9%

QIWI QIWI US долл. 11,7 32,5 179% OW 751 -0,7% -5,0% -16,4% -41,5% -50,3% -9,5% -34,9% 19,3 15,6 4,6 3,8

Транспорт

Аэрофлот AFLT RX руб. 53,3 65,0 22% OW 765 -1,5% -2,0% 2,5% -7,9% 33,3% 5,6% -5,0% -4,6 2,6 6,3 5,4

НМТП NCSP LI долл. 3,8 u/r u/r 982 0,0% 0,7% 11,8% -4,4% 107,3% -0,7% -0,9%

Трансконтейнер TRCN LI долл. 5,0 u/r u/r 693 0,0% 0,0% 0,0% -0,1% 42,6% 0,0% -0,1%

Globaltrans GLTR LI долл. 3,5 4,0 13% N 633 -1,9% 2,3% 2,8% -27,0% -29,2% -9,9% -22,2% 14,5 10,9 4,6 4,5

FESCO FESH RX руб. 2,6 u/r u/r 98 0,0% -1,0% -2,7% -16,3% -21,5% -4,8% -5,5%

Global Ports GLPR LI долл. 2,8 u/r u/r 535 0,0% -6,8% -6,7% -32,5% -30,0% -6,4% -13,9%

Удобрения

Уралкалий URKA RX руб. 160,2 170,5 6% UW 6 074 -0,1% -2,3% -4,8% -5,2% -9,9% -7,2% -9,5% 6,4 5,8 5,2 4,8

Фосагро PHOR LI долл. 11,3 17,5 56% OW 4 371 0,9% 0,9% 0,0% -16,7% -0,4% -5,1% -12,5% 4,7 5,2 4,1 4,3

Акрон AKRN RX руб. 3 575 1 568 -56% N 1 871 2,3% 2,4% -4,0% 15,9% 41,3% 0,1% -5,4% 3,8 3,3 3,2 3,0

Потребительский сектор

X5 Retail Group FIVE LI долл. 16,8 u/r u/r 4 549 -2,6% 4,7% 9,8% -23,7% 29,8% -9,5% -11,6%

Магнит MGNT LI долл. 31,6 u/r u/r 14 941 -2,8% 1,8% 1,3% -33,5% -36,0% -19,1% -21,4%

Дикси DIXY RX руб. 270,3 u/r u/r 435 0,6% 2,3% -2,4% -13,5% -41,7% -3,4% -10,8%

О'Кей OKEY LI долл. 1,6 u/r u/r 431 5,6% 3,9% 0,0% -27,3% -54,6% -4,8% -20,0%

Финансовый сектор P/E 15 P/E 16 P/BV 15 P/BV 16

Сбербанк об. SBER RX руб. 101,5 101,7 0% N 28 297 -1,17% 7,01% 21,08% -5,41% 35,79% 5,18% 0,24% 12,2 5,7 1,0 0,9

Сбербанк прив. SBERP RX руб. 71,9 76,2 6% N 929 -1,8% 3,8% 13,2% -6,9% 33,0% 5,0% -6,0%

ВТБ АО VTBR RX руб. 0,073 0,034 -53% UW 12 169 -1,16% 4,91% 7,70% -4,35% 9,16% -1,36% -8,78% - 24,9 1,3 1,2

Банк «ФК Открытие» OFCB RX руб. 1 359 u/r u/r 2 525 0,1% 4,1% 10,9% 6,6% -11,3% 2,1% 10,9%

Банк Санкт-Петербург об. BSPB RX руб. 43,0 45,2 5% N 244 -0,46% 0,70% 5,01% 7,90% 32,72% 1,18% -1,26% 9,9 4,1 0,3 0,3

Возрождение об. VZRZ RX руб. 520 340 -35% UW 159 -0,4% -0,2% 0,6% -13,9% 28,7% 0,6% -14,2% 30,1 8,1 0,5 0,5

Возрождение прив. VZRZP RX руб. 121,5 u/r N 2 0,00% 2,10% -6,90% -30,77% 31,35% -6,54% -20,07%

Московская Биржа MOEX RX руб. 90,0 127,1 41% OW 2 647 -2,7% 0,4% -0,3% -3,2% 18,8% -6,3% -1,6% 11,5 9,9 2,0 1,8

OW – ЛУЧШЕ РЫНКА 
UW – ХУЖЕ РЫНКА 
N – ПО РЫНКУ 
u/r – на пересмотре 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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КАЛЕНДАРЬ КОРПОРАТИВНЫХ СОБЫТИЙ 

ДАТА СОБЫТИЕ ПЕРИОД 

25.02.2016 Nordgold: финансовые результаты по МСФО 4К15 

25.02.2016 НОВАТЭК: финансовые результаты по МСФО 2015 

26.02.2016 Газпром нефть: финансовые результаты по МСФО 2015 

02.03.2016 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ 2015 

03.03.2016 ЛУКОЙЛ: финансовые результаты по US GAAP  2015 

03.03.2016 Московская биржа: финансовые результаты по МСФО 2015 

04.03.2016 ТМК: финансовые результаты по МСФО 4К15 

09.03.2016 Сбербанк: финансовые результаты по РСБУ Январь 

10.03.2016 Энел Россия: финансовые результаты по МСФО 2015 

15.03.2016 Евраз: финансовые результаты по МСФО 2015 

15.03.2016 Ростелеком: финансовые результаты по МСФО 4К15 

15.03.2016 Энел Россия: день инвестора, публикация бизнес-плана на 2016-2019  

17.03.2016 АЛРОСА: финансовые результаты по МСФО 4К15 

21-25.03.2016 Банк «Санкт-Петербург»: финансовые результаты по МСФО 2015 

21-25.03.2016 НЛМК: финансовые результаты по МСФО, День инвестора (Лондон) 4К15 

23.03.2016 РусГидро: финансовые результаты по МСФО 2015 

24.03.2016 Распадская: финансовые результаты по МСФО 2015 

24.03.2016 Сбербанк: финансовые результаты по МСФО 2015 

29.03.2016 Polymetal: финансовые результаты по МСФО 2015 

30.03.2016 Роснефть: финансовые результаты по МСФО 2015 

31.03.2016 Энел Россия: финансовые результаты по РСБУ  2015 

31.03.2016 Eurasia Drilling Company: финансовые результаты по US GAAP 2015 

Март СИБУР: финансовые результаты по МСФО 2015 

Март Башнефть: финансовые результаты по МСФО 2015 

07.04.2016 Сбербанк: финансовые результаты по РСБУ Март 

14.04.2016 НЛМК: операционные результаты 1К16 

20.04.2016 Евраз: операционные результаты 1К16 

21.04.2016 РусГидро: операционные результаты 1К16 

26.04.2016 Распадская: операционные результаты 1К16 

27.04.2016 Лента: операционные результаты 1К16 

28.04.2016 Энел Россия: финансовые результаты по МСФО 1К16 

29.04.2016 РусГидро: финансовые результаты по РСБУ 1К16 

30.04.2016 Сургутнефтегаз: финансовые результаты по МСФО 2015 

Апрель Транснефть: финансовые результаты по МСФО 2015 

Апрель РусГидро: день инвестора  

05.05.2016 Энел Россия: финансовые результаты по РСБУ 1К16 

11.05.2016 Сбербанк: финансовые результаты по РСБУ April 

12.05.2016 VimpelCom: финансовые результаты по МСФО 1К16 

18.05.2016 Polymetal: день инвестора  

23.06.2016 РусГидро: финансовые результаты по МСФО 1К16 

Июнь Энел Россия: годовое собрание акционеров   

Июнь РусГидро: годовое собрание акционеров  

21.07.2016 РусГидро: операционные результаты 1П16 

21.07.2016 Лента: операционные результаты 1П16 
 

Источник: данные компаний, Bloomberg 
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